
【煤炭能源板块】
动力煤：小幅下跌

本周动力煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所动力煤收于498元/吨，较上周下跌5元/吨，交易量增加，订货量小幅减少。
　　因为下游需求低迷，销售压力大，神华再次下调了7月的动力煤长协价格，各卡数煤种的跌幅在10至20元/吨左右。业内人士10日对发热量5500大卡的神混一号价格已破500元/吨大关至495元/吨，这已是8年来的最低价格。而就在两周前，神华刚刚降价10至20元/吨，其他煤企被迫“跟风”降价，使得环渤海动力煤价格指数再创历史新低，行业亏损加剧。业内人士认为，如果7、8月的高温天气无法带动下游需求回升、去库存进度加快，煤价还有进一步降价空间，甚至下半年都不会有明显反弹。夏天的到来，并没有让深陷寒冬的煤炭业感到一丝温暖，作为老大的神华日子也不好过。按照神华集团下属上市公司中国神华发布的经营数据，从今年2月开始，其煤炭销量已连续4个月同比下滑。而6月由于各下游用户的观望情绪浓，拉货意愿低，销量依旧难有提升。压力之下，神华提前5天在6月25日宣布，从6月26日零时起(至7月底)下调动力煤价格，其中5500大卡动力煤下调20元/吨，优惠后长协价格510元/吨；5000大卡动力煤下调10元/吨，优惠后长协价格456元/吨。其他5000大卡以下煤种降价15元/吨。

环渤海动力煤价指数较上周下跌6元/吨，最新报价513元/吨。目前渤商所动力煤价格比传统现货价格低，煤炭企业可根据最近市场行情逢低买入，以降低成本。投资者可关注郑商所与渤商所动力煤，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦炭（伟天）：下跌

本周焦炭（伟天）价格下跌。周五渤海商品交易所焦炭伟天收于1020元/吨，较上周下跌2.74%，交易量与订货量稳定。

6月30日，中共中央政治局审议通过《深化财税体制改革总体方案》，提出优化税制结构，早先的十八届三中全会文件中，就提到调整消费税征收范围、环节、税率，把高耗能、高污染产品及部分高档消费品纳入征收范围。“这个问题以前就说过，但具体一直没实施，企业反对，即使部分实施了企业也在尽量规避。”一名能源行业协会人士对《第一财经日报》记者表示，针对焦炭等行业的消费税，在短期内落地面临着不小的现实阻力。“2013年前8个月，焦化行业规模以上企业累计亏损4亿多元，亏损企业亏损额突破100亿元。”中国炼焦行业协会秘书长崔丕江在2013年焦化行业信息发布会暨2014年市场运行研讨会上的报告中指出，近三年来，每年企业的亏损面都基本在40%左右。“焦炭行业本身生存比较艰难，下游主要是钢铁厂，现在钢铁行业不行，焦炭也跟着不行，像山西这边的企业一直在亏，而且在扩大。”实际上，根据崔丕江提供的数据，目前全国700多家焦炭生产企业中，与钢厂直接配套的焦炭产量还不到总产量的三分之一，有三分之二的焦炭产量是找米下锅，市场供需很不稳定。山西一名焦炭类上市公司的销售负责人士告诉《第一财经日报》记者，目前山西的焦化企业光煤炭基金每吨就要支付72元，此外还要支付出省费、排污费、管理费等各种费用，税负压力不小。主流产地焦炭价格再现跌势，30日山东日照某大型钢厂对焦炭价格再度调整，其中水洗焦价格下调20元/吨，战略协议户或低水焦执行1010元/吨，非战略协议也非低水焦供应商990元/吨。6月份该钢厂对焦炭价格两度进行调整，本年度省外湿熄焦到厂价累计跌幅已达390元。另外，河北某大型钢厂7月份焦炭采购价降30元至1140-1190元/吨。产地方面，唐山、石家庄部分地区出现10-20元/吨的小幅补跌。其中，唐山部分钢厂焦炭采购价下调10元/吨，现多数焦企已接受调价。4日石家庄部分钢铁下调焦炭采购价20元/吨，二级焦到厂执行960-980元/吨。邯邢地区钢厂焦炭采购价与上周持平，各钢企负责人称近期有意下调焦炭采购价20元/吨。7月伊始，国内炼焦煤市场形势严峻，山西焦煤大矿集团迎来新一轮调价，新柳矿焦煤、吕梁山离石站主焦、李雅庄肥煤、太选瘦煤、新阳的瘦煤、赵城的1/3焦煤价格下调10元/吨，以前其他政策不变。此政策的出台后，各地市煤矿跟调价格，临汾及长治地区主焦煤，瘦煤及1/3焦煤都有不同幅度下调。山东受国山西焦煤大矿出台降价措施影响，现该地区煤企现仍在观望中，悲观心态较浓，预计后期该地区或将有降价调整。河北邯邢焦化企业与煤矿对价格下调进行商榷，预计下周出台政策，下调幅度在30-50元/吨。四川炼焦煤市场延续弱势态势，成交情况一般，价格暂无明显波动。月初，国内各炼焦煤主产区价格全面下调，市场以弱势下行为主，需求终端疲弱，煤矿库存高企，都给炼焦煤市场的上行带来阻力，预计后期国内炼焦煤价格仍有下调空间。
周五，渤商所焦炭（伟天）价格比传统现货价格低，国内焦炭市场震荡，钢铁企业可根据最近市场行情逢低买入，降低成本。投资者可关注大商所与渤商所焦炭伟天价差，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦煤：下幅下跌

本周焦煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所焦煤收于589元，交易量与订货量稳定。

国内方面，国内焦煤市场持稳运行。太原西曲焦煤(S1V20-23A<11G>65)出厂价报975元/吨，持平；唐山焦煤(A11S1V27G85Y18)到厂价报850元/吨；京唐港焦煤(S0.6V24A8.5G85Y18)850元/吨。
行业方面，冀中能源下调焦煤价格30元/吨，受当前钢材市场需求低迷，焦炭价格走低等因素影响，该公司再次下调焦煤销售价格，下调幅度30元/吨左右。
焦煤不含税下调30元/吨，调后主焦煤价格880-910元/吨，肥煤价格940-950元/吨。
宏观情况，2014年以来，面对煤炭市场疲软、销售不旺、价格下跌的严峻形势，晋城市千方百计为煤企减负，先后出台了《关于优化煤炭企业发展环境提高煤炭经济运行质量的意见》和《关于减轻煤炭企业负担提高煤炭经济运行质量和效益十条措施》，成立了专门领导组，积极开展涉煤专项清理，取消、暂停、免征、停征收费项目和政府性基金26项，预计可为煤企年减负11.75亿元。大商所1409合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损
焦炭：小幅下跌

本周焦炭价格小幅下跌。周五渤海商品交易所焦炭收于1036元，交易量与订货量稳定。

国内方面，6月以来，国内钢材价格暂时企稳，在产能过剩、产量持续回升的背景下，出现这种情形说明终端需求确实出现了阶段性的企稳回升。与此同时，上游焦炭等原材料价格仍不断下行，导致钢厂盈利水平出现了持续改善，并创出2011年以来新高，表明在产业链收缩的大背景下，钢厂在黑色产业链中的地位不断提升。钢厂盈利恢复，有助于改善行业经营现状，但最终可能刺激供应量过快回升，导致供需格局恶化，市场下跌空间有再度开启的可能。
    焦炭现货市场基本持平。一级冶金焦太原报价975元/吨(车板含税价)，持平；天津港报价1180元/吨(平仓含税价)，持平。二级冶金焦太原报价880元/吨(出厂价含税)，河北唐山报价1065元/吨(到厂含税价)。
周五，渤商所焦炭价格比传统现货价格低，国内焦炭市场整体平稳，钢铁企业可根据最近市场行情逢低买入，以降低成本。投资者可关注大商所与渤商所焦炭价差，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
【石油化工板块】
润滑油基础油恩格
渤商所润滑油基础油恩格:本周润滑油基础油恩格开盘价8.72元/公斤、最高价8.95元/公斤、最低价8.65元/公斤、收盘价8.74元/公斤。

国际原油：地缘政治紧张局势缓解，国际油价持续下跌，炼厂成本压力有望缓和，不过对于下游商家来说，价格看跌趋势愈演愈烈，市场观望气氛升温。鉴于终端需求表现清淡，主营炼厂整体开工负荷维持低位。汽柴调价搁浅难以为市场形成有效指引，由于需求欠佳，炼厂无生产重心变化。

现货润滑油基础油：国内现货市场，尽管国际油价受到美国经济数据带动跌后反弹，但对基础油市场提振效果有限，商家仍以谨慎观望为主。成本压力缓和难以带动炼厂生产积极性，由于利润微薄、出货清淡，多数炼厂维持低负荷生产，部分商家因库存升温而加大让利刺激出货，基础油炼厂面临较大风险压力。下游商家则仍在需求清淡的背景中徘徊不定，多数商家对当前价位仍持谨慎看跌心态，因此短期内采购多维持按需购进模式，大单备货寥寥。

本周渤商所润滑油基础油恩格基本持窄幅震荡，盘面价格低于现货价格0.45元/公斤左右，现货商可根据自身需求在盘面订立B20010合同。
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