
【煤炭能源板块】
焦炭（伟天）：上涨

本周焦炭（伟天）价格上涨。周五渤海商品交易所焦炭伟天收于1046元/吨，较上周上涨1.84%，交易量与订货量稳定。

螺纹钢和铁矿石期货走势偏强，焦煤、焦炭期货创出上市以来新低。近期煤焦钢产业链期货价格走势存有分歧，螺纹钢和铁矿石期货维持振荡偏强的态势，而焦煤和焦炭期货却刷新上市以来的最低点。由于供大于求局面延续，后市焦煤期货仍将振荡下行。近期螺纹钢价格走势明显强于上游原材料的价格走势，因此，钢厂冶炼利润较高，这直接推高了全国粗钢产量。数据显示，全国重点企业粗钢日均产量为177万吨，虽然较前期最高的183万吨略有下降，但依然处于历史高位水平。而较高的粗钢产量并未刺激焦炭和焦煤需求回升，焦煤和焦炭期货价格更是不断走低，主要原因在于，钢厂为了维持当前的利润水平，选择按需采购以及主动消耗自身的焦煤、焦炭库存。以焦炭为例，当前焦炭主要港口天津港(600717)库存增至300万吨，但国内大中型钢厂焦炭库存可用天数却由15天降至13天。与此同时，北方港口焦煤库存压力依然较大。不过，由于房地产市场不甚乐观，钢材市场将逐渐步入季节性需求淡季，因此，短期的高利润将会加大未来钢材供应端的压力。数据显示，无论是房地产开发投资完成额，还是全国房屋施工和销售面积增速均有一定幅度下滑，这将抑制粗钢需求的增长。在此情况下，全国钢材库存将重回上升态势，粗钢产量亦难以持续增加，这将对焦煤、焦炭价格形成较大打压。除了下游需求不佳之外，供应压力是利空焦煤和焦炭市场的另一个主要因素。自2013年以来，我国焦煤产量多数时间大于消费量，今年3月份，供应量比需求量一度多出502万吨。尽管随后由于低价抑制了产量的增速，但是近期由于山西省加大了煤炭降费退税力度，在各产煤大省“重拳出击”之后，煤炭企业成本有望下降15—20元/吨，因此在企业利润回升之后，焦煤产量有望再度大幅增加，供应压力将陡增。因此，供大于求是未来焦煤市场的主要基调，也是焦煤期货价格不断走低的根本原因。
周五，渤商所焦炭（伟天）价格比传统现货价格高，国内焦炭市场震荡，焦化企业可根据最近市场行情逢高卖出，锁定利润。投资者可关注大商所与渤商所焦炭伟天价差，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
动力煤：小幅下跌

本周动力煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所动力煤收于492元/吨，较上周下跌6元/吨，交易量增加，订货量小幅减少。
　　7月17日，中国神华和中煤能源同时公布了6月份以及上半年生产数据。根据公告，中国神华6月份商品煤产量为2570万吨，同比下降2.7%；煤炭销售量4780万吨，同比增长5.5%。今年前6个月中国神华商品煤产量为1.55亿吨，同比下降2.1%；商品煤销售量2.346亿吨，同比下降3.3%。同时，中煤能源6月份商品煤产量按年上升11.3%至1040万吨，焦炭产量持平在16万吨，煤矿装备产值下降21.3%至6.2亿元，煤炭销售量上升3.6%至1368万吨。今年前6个月，商品煤及焦炭累计产量分别为6048万吨及96万吨，按年分别上升2.8%及上升4.3%；煤炭装备产值下降3.4%至32.19亿元；煤炭销售量微降0.1%至7513万吨。值得注意的是，今年上半年以来，煤炭市场持续低迷，神华和中煤为了抢占市场份额，不断带头降低煤价。但从上述数据来看，煤价是降下来了，但是两大煤企的销量却集体下滑。日前，神华再次下调动力煤价格，这是神华自6月26日以来第五次下调煤价，国内动力煤5500大卡北方港口平仓价已经跌至2007年以来的最低位。市场人士认为，国内煤炭市场产能过剩是导致煤价持续下跌的重要原因。据日前煤炭运销协会统计，2014年5月份全国煤炭产量完成3亿吨，同比减少700万吨，降幅2.3%；前五个月产量14.94亿吨，同比减少2800万吨，降幅为1.9%。国内煤炭产量同比出现了小幅下跌，但跌幅不明显。
环渤海动力煤价指数较上周下跌7元/吨，最新报价506元/吨。www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】目前渤商所动力煤价格比传统现货价格低，煤炭企业可根据最近市场行情逢低买入，以降低成本。投资者可关注郑商所与渤商所动力煤，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦煤：下幅下跌

本周焦煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所焦煤收于581元，交易量与订货量稳定。

国内方面，数据显示，全国重点企业粗钢日均产量为177万吨，虽然较前期最高的183万吨略有下降，但依然处于历史高位水平。粗钢产量较高，钢厂为了维持当前的利润水平，选择按需采购以及主动消耗自身的焦煤、焦炭库存。由于房地产市场清淡，钢材市场将逐渐步入季节性需求淡季，在此情况下，全国钢材库存将重回上升态势，粗钢产量亦难以持续增加， 近期由于山西省加大了煤炭降费退税力度，煤炭企业成本有望下降15—20元/吨，企业利润回升之后，焦煤产量有望再度大幅增加，供应压力将陡增。供大于求是现金甚至未来焦煤市场的基本局面。煤焦钢产业链仍旧处于漫长的去库存化过程。
宏观情况，2014年以来，面对煤炭市场疲软、销售不旺、价格下跌的严峻形势，晋城市千方百计为煤企减负，先后出台了《关于优化煤炭企业发展环境提高煤炭经济运行质量的意见》和《关于减轻煤炭企业负担提高煤炭经济运行质量和效益十条措施》，成立了专门领导组，积极开展涉煤专项清理，取消、暂停、免征、停征收费项目和政府性基金26项，预计可为煤企年减负11.75亿元。大商所1409合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损
焦炭：小幅下跌

本周焦炭价格小幅下跌。周五渤海商品交易所焦炭收于1020元，交易量与订货量稳定。

国内方面，国内超过200万吨产能的独立焦化企业开工率87%，100-200万吨开工率为77%，小于100万吨焦化企业开工率为77%，虽然较3月底时均有所回升，但近期总体回升幅度有所下调。未来国家政策方面对于落后产能的限制，将进一步限制产量的增加。而同时我们也注意到，国内钢厂焦炭的库存偏低，截止7月4日的数据，根据WIND统计数据，国内大中型钢厂的焦炭平均可用天数为12天，创下了今年2月下旬以来的新低。虽然国内港口焦炭库存依然偏高，比如天津港(600717)库存达到300万吨。
周五，渤商所焦炭价格比传统现货价格低，国内焦炭市场整体平稳，钢铁企业可根据最近市场行情逢低买入，以降低成本。投资者可关注大商所与渤商所焦炭价差，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
【农林产品板块】
黑木耳:小幅下跌
本周渤商所黑木耳价格小幅下跌，周五渤海商品交易所黑木耳尾盘收于66.2元/公斤，较上周下跌2.07元/公斤。截至周五本周黑木耳交收申报情况如下，买方申报交收45公斤,卖方申报交收3886940公斤，交收配对成功45公斤，成交量32059470公斤，成交金额2123573776元，订货量21621160公斤。
本周传统市场上黑木耳价格整体稳定，略有上扬。南方主产区目前库存销售为主，由于今年整体库存稍多，贸易企业和销售企业都忙着出货，随着淡季时间推移，黑木耳库存量开始逐渐减少。北方主产区近期开始大量采收，由于去年黑木耳种植量较多，价格相对较低，同时今年物料上涨尤其木头砍伐有严格的控制，今年北方黑木耳整体种植量有所降低。本周受气候影响较严重，北方大部分地区雨水天气，黑木耳采收量减少且整体质量稍差，雨水天气对运输也有一定影响。本周北方市场整体市场情况较差，市场活跃度较低，走货量缓慢。零售市场方面，夏季养生需求，黑木耳销量明显提升，本周整体市场需求量稳定。
本周资讯：据了解淘宝网生态农业部“挑食频道”举办了“挑清凉”活动，精选全国六种清凉农产品上网试销售，蛟河市黑木耳成功入选，短短3小时就成功下单近300份，销量位居全国六种清凉农产品首位。 黑木耳成功走进淘宝“挑食频道”，是蛟河市商贸企业发展电子商务的有益尝试，是传统商贸企业借助更高网络销售平台成功实现转型升级的典范，将对蛟河市打造名特优地产品牌以及对其它行业发展电子商务产生积极影响。

   渤商所黑木耳价格本周小幅下跌，建议交易商密切关注国内黑木耳相关信息，比较价格差距，提前订立合同，锁定商品价格。
香菇：小幅上涨
本周渤商所香菇价格小幅上涨，周五渤海商品交易所香菇尾盘收于89.75元/公斤，较上周上涨1.62元/公斤。截至周五本周香菇交收申报情况如下，买方申报交收155公斤,卖方申报交收426700公斤，交收配对成功155公斤。成交量13827160公斤，成交金额1228904480元，订货量34428280公斤。
市场情况：据传统贸易商报价，本周西陕县惠多利商贸有限公司香菇（统货）报价92元/公斤-94元/公斤，湖北炎帝农业科技发展有限公司香菇（统货）报价94元/公斤，货源较稀缺。古田县卓锦食用菌有限公司香菇（统货）报价94元/公斤，浙江三江源农业发展有限公司香菇（统货）报价98元/公斤,浙江元康实业有限公司香菇报价香菇（统货）报价97元/公斤，各大主产区批发价格均在92元/公斤-98元/公斤之间（统货）。淘宝皇冠店铺香菇零售价在110元/公斤-130元/公斤(整体菇质稍差），天猫商城香菇零售价在175元/公斤-210元/公斤，京东商城香菇零售价格在190元/公斤-210元/公斤，据了解今年整体香菇库存较少，尤其二级厚菇极其稀缺，市场批发价格较往年同时期高。
本周传统市场上香菇价格整体稳定，目前处于香菇采收和销售淡季。库存香菇主要集中在贸易商和销售企业手中，随着淡季时间推移，贸易企业和销售企业库存成本增加，同时香菇量也逐渐减少，尤其二级厚菇极其稀缺，库存量较少，贸易成本逐渐提高，本周整体市场情况稳定，市场价格、走货量平稳。近期北方主产区有新香菇采摘，由于本周北方受雨水天气影响较大，采摘量减少，目前北方香菇基本鲜销为主，主要销往广州、上海、深圳等大中城市。河南、陕西等地近几年随着栽培技术的提升，夏菇栽培技术不断成熟，栽培量有所提升，近期是夏菇采摘季节，菇农喜获丰收。反季节香菇栽培成本相对较高，且整体质量稍差，目前以鲜销为主。
渤商所香菇价格小幅上涨，建议交易商密切关注国内香菇相关信息，根据实际需求，提前订立合同，锁定商品价格。
苹果（烟台）
   本周苹果价格持续走高。周五渤海商品交易所烟台苹果尾盘收于9.86元/公斤，较上周涨跌幅度-0.64元/公斤。红富士苹果进入快速销货期，价格基本保持平稳涨势。由于各主产区苹果的上货量急剧减少，市场交易情况也是日趋减弱，交易量总体上呈现增多的态势。
    本周山东地区苹果价格基本上保持平稳增长态势，红富士苹果出库价格仍然居高不下，市场交易总量持续攀高。山西、陕西地区相对于山东地区的交易情况要差一些，上货量较之山东较少，交易量也与山东的地区有一定的差距。其它产区像河南、河北、甘肃等地区基本上已经清库红富士苹果的交易已经结束。冷库中红富士苹果的价格还是居高不下，究其原因主要有以下几个方面：（1）红富士苹果入库的价格较高，加之冷库储藏的费用，价格自然水涨船高，否则不但不能保本还得赔钱。（2）红富士苹果的量逐渐减少，一些果商认为这是抬高价格的好时机，因此部分市场价格有所上涨。（3）现在的价格达不到果商的预期，惜售心理较为强烈，因此价格较高。
【石油化工板块】
润滑油基础油恩格
渤商所润滑油基础油恩格:本周润滑油基础油恩格开盘价8.73元/公斤、最高价8.85元/公斤、最低价8.67元/公斤、收盘价8.70元/公斤。

国际原油：供应充裕打压原油市场，国际油价本周延续下行之势，美国原油库存下降缓和WTI跌势，基础油市场仍然享有心理价位优势，但支撑已然有限。成本压力缓和以及汽柴下调预期持续升温加剧市场担忧看跌心态，市场交投陷入持币观望境地。

现货润滑油基础油：国内现货市场，尽管原油价位从高处回落，炼厂成本压力有所缓和，但因下游销售缓慢，多数炼厂装置仍维持较低负荷运行，部分民营炼厂关停装置消化库存。二类进口贸易商库存维持低位操作，由于部分产品亏损出货，加之国产低价位二类资源供应充裕，贸易商对于新资源的接受热情低迷。市场整体供应仍较为平稳。下游需求仍难以摆脱淡季困扰，调和企业生产热情低迷，多以销定产为主，市场运转十分缓慢。商家多对当前基础油价位持谨慎看跌心态，且担忧库存压力，对基础油采购以按需购进为主，鲜有大单备货意愿。利润低迷以及资金链收紧加剧调和企业生存压力，谨慎观望气氛浓厚。

本周渤商所润滑油基础油恩格基本持窄幅震荡，盘面价格低于现货价格0.45元/公斤左右，现货商可根据自身需求在盘面订立B20010合同。
平板玻璃（沙河）BFGSH：低位震荡
本周渤商所平板玻璃（沙河）BFGSH低位震荡。报价于周初的750元/吨，最高为778元/吨，最低733元/吨，周五尾盘收于770元/吨，周跌18元/吨，涨跌幅-2.34%，结算价765元/吨。本周成功交收配对200吨。

本周国内浮法玻璃原片市场呈现涨跌互现走势。沙河部分生产商薄板价格上调0.2元/平方米左右，出货较前期有所好转，基本可达到产销平衡。华东市场基本稳定，上周华东会后仅少数企业价格上调1元/重量箱，但多数仍观望，本周生产商出货略好转，部分企业库存可略有削减。华中市场成交尚可，多数企业为阻挡外地低价货源价格走低2元/重量箱。华南市场走货不佳，部分厂家实际走货价格出现下滑，难以产销平衡。西南市场僵持走稳，需求一般，厂家走货尚可。东北市场僵持依旧，部分企业出货略好转，为提振市场价格上调1元/重量箱，但整体上去库存难度仍较大。西北市场淡稳持续，生产商出货一般，需求仍无明显起色。
本周平板玻璃（沙河）低位震荡运行，沿5日均线上下震荡，本周现货市场交投向好，形成一定支撑，短线价格或将以弱势震荡格局为主，暂时未有有效突破。本周渤商所BFGSH平均含税948元/吨，传统现货华北（沙河）市场平均价格975元/吨，现货市场交投气氛良好，生产企业整体价格小幅上涨，走货尚可，多数能达产销平衡。采购商可在渤商所低价位买入订立合约，当日申报交收，锁定成本。
PTA & MEG & PET 

渤商所PTA&MEG&PET:本周PTA开盘价7148元/吨、最高价7442元/吨、最低价7180元/吨、收盘价7400元/吨、均价7360元/吨。
本周MEG开盘价7371元/吨、最高价7465元/吨、最低价7324元/吨、收盘价7453元/吨、均价7364元/吨。
渤商所PET:本周PET开盘价8898元/吨、最高价10440元/吨、最低价8880元/吨、收盘价8880元/吨、均价8954元/吨。
本周PTA现货市场行情震荡好转，华东市场价由周一的7310元/吨震荡上涨到周四的7420元/吨。主要受到原料PX的大涨的影响，本周PX价格由周一的1387美元/吨一路上涨，截止到周四其价格为1431美元/吨，PX的生产利润随之上扬至高位。后期PX装置恢复以及国内装置提前重启，在供应量增加的预期下，上涨空间受到承压。本周PTA装置方面，本周装置高位运行，负荷维持在75%左右，而下游聚酯装置负荷由上周的74%下降到71%左右，PTA供需矛盾凸显。PTA上涨力度不及PX，PTA工厂亏损进一步扩大，8家PTA厂经过开会后决定继续联合限产报价，并且减少期货库的货源量，后期PTA负荷还将下滑。
本周MEG现货市场行情震荡上扬，紧随PTA的变化趋势。华东市场MEG价格由周初的7345元/吨上涨至7435元/吨。虽原料乙烯价格高位维持在1530元/吨，对MEG成本支撑较强，但受下游聚酯产销的持续低迷导致MEG需求端疲弱，MEG供应面的宽松和需求端的走弱导致其上涨力度不足。
本周PET现货市场行情偏弱，上游价格上涨没有有效传递至下游，下游价格逐步下跌，华东市场半光切片由周初的9250元/吨降至9100元/吨，相关产品价格除POY之外也不同程度下降，其生产利润进一步压缩甚至亏损。本周聚酯装置负荷降至71%，因下游需求力度不够，本周游织造开工负荷下降至62%。产销方面，前期为50~70%，导致库存上升，但产销连续好转，基本做平，聚酯工厂原料补货积极，整个产业链气氛升温。
本周渤商PTA价格持续上涨，多数时间盘面价格低于现货价格，价差在-40~-126元/吨不等；本周渤商MEG基本持窄幅震荡，盘面价格与现货价格价差不稳定，价差在-88~26元/吨；本周渤商PET大幅震荡，盘面价格与现货价格价差不稳定，价差在-352~607元/吨之间。目前化纤产业链产能过剩，行情疲软，现货商可根据自身需求，看准时机，在盘面订立合同，增加销售渠道或随采随用。
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