
【煤炭能源板块】
动力煤：小幅下跌
本周动力煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所动力煤收于492元/吨，与上周价格持平，交易量增加，订货量小幅减少。
　　2014年7月23日环渤海动力指数：发热量5500大卡动力煤的离岸平仓价格报收498元/吨，环比下降8元/吨。截至本期，该指数已经连续下降八周，累计下跌39元/吨，并且连续五周刷新该指数发布以来的最低水平。本报告周期环渤海各港口发热量5500大卡动力煤的主流交易价格如下：在秦皇岛港、曹妃甸港、国投京唐港、京唐港、天津港和黄骅港的主流成交价格分别报收490-500元/吨、490-500元/吨、490-500元/吨、495-505元/吨、495-505元/吨和495-505元/吨，其中，其中，在曹妃甸港和天津港的交易价格区间比前一个报告期下降了5元/吨；在其他四个采集港口的交易价格区间比前一个报告期下降了10元/吨。从降价范围和降价幅度来看，本周沿海煤价的降价动能仍然很强：从降价范围来看，环渤海六大煤炭港口煤价全部下滑，24个港口规格品种，有20个价格下降，仍然未出现价格上涨的港口规格品；从降价幅度来看，近四周价格指数的单周降幅均在5元/吨以上，本周降幅未见缩窄。从原因来看，环渤海动力煤的跌幅猛然扩大，是由神华带动大型煤企降价引起，此后大型煤企销售价格连续下降，导致市场煤价的跌势集中。另外，产运需链条的高库存，以及下游煤炭需求的不振是降价的根本原因。
环渤海动力煤价指数较上周下跌8元/吨，最新报价498元/吨。www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】目前渤商所动力煤价格比传统现货价格低，煤炭企业可根据最近市场行情逢低买入，以降低成本。投资者可关注郑商所与渤商所动力煤，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。

焦煤：下幅下跌
本周焦煤价格大幅上涨。周五渤海商品交易所焦煤收于593元，交易量与订货量稳定。
宏观方面，焦煤坑口价格稳中有降，国际焦煤价格小幅下跌；柳林4号焦煤坑口含税价为480元/吨，与上周持平；临汾2号焦煤坑口含税价为440元/吨，下降10元/吨；京唐港山西产主焦煤价格980/吨，近期整体持平；天津港澳大利亚主焦煤库提价910元/吨，下降20元/吨。焦炭价格整体弱势维稳运行，唐山二级冶金焦到厂含税价1065元/吨，无明显变化。螺纹钢现货价格有所回落，目前20mm螺纹钢上海价格3120元/吨，广州价格3190元/吨，结束了此前的一个回升趋势，重归弱势。在经济企稳的情形下，下游需求看似有所好转，但在终端需求跟进不足的市场下，由于钢市淡季以及钢厂对整个产业链的看法比较悲观，因此补库存将较为谨慎。
    行业方面，库存高位抑制价格反弹。山西五大集团焦煤库存331万吨，国内样本钢厂及独立焦化厂炼焦煤总库存994万吨，京唐港、日照港等北方四港口合计炼焦煤库存709万吨，均处于历史高位，从而整个社会的焦煤库存压力较大。焦炭成交偏弱，天津港库存308万吨，创下历史新高；在下游需求没有明显增加的情况下，国内样本钢厂及独立焦化厂焦炭库存小幅上涨，较为充足。目前生铁、粗钢产量增速均不足5%，甚至出现一定的负增长，增速开始放缓；5月份钢坯库存443万吨，也处于历史高位，因此目前整个钢铁产业对上游焦煤焦炭的需求较为疲软。                                  
大商所1409合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。

焦炭：小幅下跌
本周焦煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所焦炭收于1000元，交易量与订货量稳定。
宏观方面，目前焦炭主要港口天津港(600717)的库存已升至280万吨左右水平，接近历史最高点；国内中大型钢厂焦炭库存可用天数升至15天左右。与此同时，虽然近期螺纹钢市场处于去库存化过程中，但依然处于高位水平。更为重要的是，在房地产不景气的情况下，近期全国粗钢产量和生铁产量却在持续增加，将使得后期螺纹钢库存有可能继续走高。另一方面，国内钢铁行业的不景气，拖累焦炭需求一路下降，但产能增长却未止步。10年来特别是最近3年，我国焦炭扩能呈现加速之势。进入2014年，煤焦钢市场不景气，焦化企业降低开工率，1—4月焦炭累计产量同比微降0.9%。然而，5月在现货市场保持平稳情况下，焦化企业为了维持现金流，开工率有所回升。截至5月30日，大中型焦化企业的开工率较4月底上升3—4个百分点。 
大商所1409合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。




【农林产品板块】
   苹果:持续走高
本周苹果价格持续走高。周五渤海商品交易所烟台苹果尾盘收于9.19元/公斤，较上周涨跌幅度-0.67元/公斤。红富士苹果进入快速销货期，价格基本保持平稳涨势。由于各主产区苹果的上货量急剧减少，市场交易情况也是日趋减弱，交易量总体上呈现增多的态势。
    本周山东地区苹果价格基本上保持平稳增长态势，红富士苹果出库价格仍然居高不下，市场交易总量持续攀高。山西、陕西地区相对于山东地区的交易情况要差一些，上货量较之山东较少，交易量也与山东的地区有一定的差距。其它产区像河南、河北、甘肃等地区基本上已经清库红富士苹果的交易已经结束。冷库中红富士苹果的价格还是居高不下，究其原因主要有以下几个方面：（1）红富士苹果入库的价格较高，加之冷库储藏的费用，价格自然水涨船高，否则不但不能保本还得赔钱。（2）红富士苹果的量逐渐减少，一些果商认为这是抬高价格的好时机，因此部分市场价格有所上涨。（3）现在的价格达不到果商的预期，惜售心理较为强烈，因此价格较高。
  
黑木耳:小幅上涨
本周渤商所黑木耳价格小幅上涨，周五渤海商品交易所黑木耳尾盘收于67.8元/公斤，较上周上涨1.51元/公斤。截至周五本周黑木耳交收申报情况如下，买方申报交收125公斤,卖方申报交收2878360公斤，交收配对成功125公斤，成交量11092950公斤，成交金额743368272元，订货量17693640公斤。
本周传统市场上黑木耳价格稳定，本周北方主产区天气好转，黑木耳采收量开始增多，市场人流量开始增多，市场活跃度提高。据了解黑龙江东宁县一些木耳种植户们普遍反映今年的黑木耳价格偏低，据东宁县国家级农产品批发市场--雨润绥阳黑木耳批发大市场从事木耳销售多年的孙女士表示，虽然目前市场内木耳交易仍然十分频繁，但是今年木耳的价格和交易量都比往年同期有所下降。这一方面是天气原因，导致很多新耳质量受到影响，卖不上价格；另一方面则是木耳库存较足，供过于求。南方主产区近期受台风影响较大，部分地区黑木耳菌棒受损严重，被水浸泡甚至冲走，对年底新木耳上市造成一定影响。随着海南等南方地区进入台风季，黑龙江省绥化市300万吨寒地黑土生产的优质食用菌、蔬菜将供应海南、上海、江苏等地。实现“北菜南运”暂时缓解了自然灾害带来的蔬菜供应不足。
相关资讯：贵州铜仁遭遇连日暴雨袭击，给当地农业生产造成了损失。据了解，位于印江县新寨乡新寨村的食用菌基地，印兰食用菌专业合作社菌棒均泡水甚至有些被洪水冲走，合作社约50万棒香菇和10多万棒黑木耳受灾。灾后，当地政府部门已组织人员到该合作社视察，并表示将向上级反应灾情，帮助申请补贴，努力降低合作社损失。目前，该合作社在清点仍可用的菌棒，社员们的心情非常沉重。
渤商所黑木耳价格本周小幅上涨，建议交易商密切关注国内黑木耳相关信息，比较价格差距，提前订立合同，锁定商品价格。
香菇：窄幅震荡
本周渤商所香菇价格窄幅震荡，周五渤海商品交易所香菇尾盘收于89元/公斤，较上周上涨0.02元/公斤。截至周五本周香菇交收申报情况如下，买方申报交收35公斤,卖方申报交收426480公斤，交收配对成功35公斤。成交量11702740公斤，成交金额1044165408元，订货量34327160公斤。
市场情况：据传统贸易商报价，本周西陕县惠多利商贸有限公司香菇（统货）报价92元/公斤-94元/公斤，湖北炎帝农业科技发展有限公司香菇（统货）报价94元/公斤，货源较稀缺。古田县卓锦食用菌有限公司香菇（统货）报价94元/公斤，浙江三江源农业发展有限公司香菇（统货）报价98元/公斤,浙江元康实业有限公司香菇报价香菇（统货）报价97元/公斤，各大主产区批发价格均在92元/公斤-98元/公斤之间（统货）。淘宝皇冠店铺香菇零售价在110元/公斤-130元/公斤(整体菇质稍差），天猫商城香菇零售价在175元/公斤-210元/公斤，京东商城香菇零售价格在190元/公斤-210元/公斤，据了解今年整体香菇库存较少，尤其二级厚菇极其稀缺，市场批发价格较往年同时期高。渤商所盘面香菇是标准的二级厚菇，需要再次对香菇进行烘干，烘干比例由≤18%烘干达到交易所电子合约中（含水量≤13%的香菇）同时需要进行筛选，不符合电子合约标准的香菇约占6%。外包装费约为0.8元/公斤，除此之外还有人工费、电费等等支出。
本周传统市场上香菇价格稳定，略有提升。南方主产区近期处于菌棒越夏管理阶段，总结前几年经验，今年夏天菇农及早对香菇生产基地采取了搭双层遮阴网、重点部位再用树枝遮阴、天气炎热时洒水降温、及时通风等多种综合措施，确保香菇菌袋的安全越夏，确保今冬的高产，保障菇农利益。但本周南方主产区受台风天气影响较大，部分地区香菇菌棒受到严重损坏，菇棚倒塌、菌棒被水浸泡甚至冲走，自然灾害的影响对今年香菇产量造成一定的影响。近期北方主产区香菇采收量开始增多，目前北方香菇基本鲜销为主，销往全国各地，尤其南方地区受台风影响，农作物损坏严重，香菇暂时能缓解南方地区消费需求。随着淡季时间推移以及香菇库存量的逐渐减少，贸易商销售成本逐渐提高，在南方主产区新菇上市之前的几个月内，香菇价格将稳中有升。
渤商所香菇价格窄幅震荡，建议交易商密切关注国内香菇相关信息，根据实际需求，提前订立合同，锁定商品价格。




【石油化工板块】
平板玻璃（沙河）BFGSH：冲高回落
本周渤商所平板玻璃（沙河）BFGSH冲高回落。报价于周初的770元/吨，最高为804元/吨，最低770元/吨，周五尾盘收于776元/吨，周涨10元/吨，涨跌幅1.27%，结算价789元/吨。
本周国内浮法玻璃市场仍然呈现下行趋势，整体交投氛围不佳。华北地区稳中走低，周初厂家挺价运行，在周四起多数生产厂家薄板价格走低0.2元/平方米左右，京津唐市场亦显弱势，期间个别厂家报价下调1元/重量箱；华东地区出现小幅调涨，由于少数生产厂家出货良好，报价上调1元/重量箱，但整体出货情况仍显平平，临近周末，受沙河跌价影响，个别厂家出货价格下调；华中地区大致走稳，多数生产厂家基本可达产销平衡，价格难涨难跌；华南市场震荡下行，多数生产企业价格走低2元/重量箱附近，交投不佳；东北地区主流走稳，但是生产厂家走货情况不尽人意；西北地区平稳运行，厂家库存偏高，出货一般；西南地区亦有走低迹象，业者随行就市。
本周平板玻璃（沙河）冲高回落，周初强势拉涨之后，价格收均线压制始终上行乏力，持续弱势震荡走势。本周渤商所BFGSH平均含税948元/吨，传统现货华北（沙河）市场平均价格975元/吨，现货市场交投一般，生产企业整体价格暂稳，走货一般，库存压力不大。采购商可在渤商所低价位买入订立合约，当日申报交收，锁定成本。
润滑油基础油恩格
渤商所润滑油基础油恩格:本周润滑油基础油恩格开盘价8.74元/公斤、最高价8.80元/公斤、最低价8.67元/公斤、收盘价8.76元/公斤。
国际原油：地缘政治紧张及美国原油库存降低支撑国际油价震荡走高，基础油市场观望气氛浓厚。汽柴下调落实一度引发基础油市场看跌担忧，但利空因素消散后，基础油市场转入观望通道。成本压力仍对当前价位形成支撑，但支撑力度已经有限，市场心态表现低迷。
现货润滑油基础油：国内现货市场，两大集团旗下炼厂生产积极性低迷，且主要资源仍以内供润滑油公司为主，外销资源较为有限，部分炼厂价格高挂，下游接货意向不足。终端需求表现毫无起色，下游调和企业生产活动缓慢，对基础油采购也以按需购进为主。部分商家消化前期原料库存，看跌气氛浓厚，现有进货意愿。国内经济数据转好短期内对基础油市场提振效果有限，下游商家仍延续持币观望的操作模式。汽柴下调落实引发商家对于高价位资源下跌的担忧。
本周渤商所润滑油基础油恩格基本持窄幅震荡，盘面价格低于现货价格0.45元/公斤左右，现货商可根据自身需求在盘面订立B20010合同。
PTA&MEG&PET
渤商所PTA&MEG&PET:本周PTA开盘价7400元/吨、最高价7590元/吨、最低价7378元/吨、收盘价7482元/吨、均价7430元/吨。
本周MEG开盘价7476元/吨、最高价8050元/吨、最低价6861元/吨、收盘价7406元/吨、均价7404元/吨。
渤商所PET:本周PET开盘价9448元/吨、最高价9448元/吨、最低价9448元/吨、收盘价9448元/吨、均价9448元/吨。
本周PTA现货价格高位震荡。产业链方面，前期略有好转：PX价格持续上涨，带动PTA现货市场维持强势格局，PTA现金流亏损逐步修复，并且下游需求略有拉动，产销阶段性拉高，聚酯工厂刚需补货。产业链后期重新萎靡：后期PTA现货行情出现分歧，一方面PX装置负荷略有回升，价格高位回落，导致PTA重心下移，买盘谨慎追高，另一方面本月结算价较高，贸易商低价惜售，商谈略显僵持。聚酯方面小幅下降至7成附近，产销高低不等，略有回落，原料需求一般。PTA装饰负荷维持低位，后期略有提升，短期供需紧平衡状态，现货价格较为坚挺。
本周MEG现货市场震荡纠结。产业链上下游矛盾日益激化，PTA限产保价，短期PTA的强势对MEG支撑较为强劲，但聚酯下游需求的持续减弱，聚酯产销的持续低迷开工意愿不强，导致MEG需求端疲弱，MEG在需求端持续弱势的前提下短期内MEG难有较大的涨幅，预计近期MEG整体维持震荡思路。
本周PET现货市场行情继续偏弱，相关产品向上试探，但力度不足。华东市场半光切片由周初的9200元/吨略涨至9275元/吨，涤纶短丝同时略有上涨，而涤纶长丝维持平稳。聚酯产品上涨幅度远不及原料上涨，其生产利润进一步压缩。综合来看，产业链上下游维持分化，上游聚酯原料坚挺，短期成本支撑较强，但切片市场因下游切片纺开工率低位，采购力度依然不强，预计短期聚酯切片维持小幅震荡。
本周渤商PTA价格震荡上涨，多数时间盘面价格低于现货价格，价差在-60~-40元/吨不等。现货商可根据自身需求，在渤商所买入订立，随采随用。本周渤商MEG基本持窄幅震荡，盘面价格与现货价格价差不稳定，价差在30~76元/吨；本周渤商PET大幅震荡，盘面价格略高于现货价格，价差在76~223元/吨之间。目前化纤产业链产能过剩，行情疲软，现货商可根据自身需求，看准时机，在盘面订立合同，增加销售渠道。
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