
【煤炭能源板块】
动力煤：窄幅震荡
本周动力煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所动力煤收于495元/吨，较与上周价格上涨3元/吨，交易量增加，订货量小幅减少。
进入7月份之后，面对低迷的动力煤消费和需求，主要煤炭企业的降价促销一直未能达到预期效果，随之将其降价频率提高到了罕见的几乎“每周一次”，而且最新一次价格的降幅还有所放大，不仅迫使现货动力煤价格延续着较快下行局面，也是本期价格指数保持较大跌幅的主要原因。秦皇岛海运煤炭交易市场7月29日发布的海运煤炭指数显示，本报告期（7月23日至7月29日），报收于703.39点，周环比上行50.01点，涨幅为7.65%，这也是该指数连续第三周回升。具体到部分主要船型和航线，7月29日与7月22日相比，秦皇岛至广州航线5-6万吨船舶的煤炭平均运价上涨1.6元/吨至32.7元/吨；秦皇岛至上海航线4-5万吨船舶的煤炭平均运价上涨2.7元/吨至24.9元/吨；秦皇岛至张家港航线2-3万吨船舶的煤炭平均运价上涨2.9元/吨至29.1元/吨。
环渤海动力煤价指数较上周下跌9元/吨，最新报价489元/吨。www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】目前渤商所动力煤价格比传统现货价格低，煤炭企业可根据最近市场行情逢低买入，以降低成本。投资者可关注郑商所与渤商所动力煤，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦煤：下幅下跌

本周焦煤价格大幅上涨。周五渤海商品交易所焦煤收于590元，交易量与订货量稳定。

首先，我们看产量数据。通过山西焦煤商品煤日度产量的高频数据，我们发现，山西焦煤6月份产量大幅上升。但是，进入7月份以后，产量则一路下降。具体地，6月份日均产量相对于5月份上升了10.8%，但是7月份当前日度产量相对于6月份日均产量下降10.3%。我们认为，6月份山西焦煤增产是为了冲半年度生产销售任务，即山西焦煤在6月份以保量为目的。进入3季度，山西焦煤生产销售压力减轻，目标将转向挺价保利润。

2014年7月汇丰PMI预览值为52%，较上月终值回升1.3%，创下近18个月以来新高，短期经济向好进一步确定。日前全国多地份纷纷出台相应救市政策，集中清理规范涉煤费用，从供给端进行优化调整。从7月进入8月，渐渐进入“钢铁行业传统淡季”末期，数据显示，7月中旬重点钢企日均粗钢产量旬环比小幅下降0.37%，至180.8万吨，但较年内均值仍增长3.10%。在钢企盈利改善的情况下，中小型钢厂增产或者复产的积极性较高。但由于各大炼焦企业开工率长期保持高位，形成了较大的库存积压。尽管PMI数据显示市场回暖，一定时期内焦煤还会处在一个现行行情趋势的惯性当中。
大商所1409合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦炭（伟天）：下跌

本周焦炭（伟天）价格下跌。周五渤海商品交易所焦炭伟天收于1059元/吨，较上周下跌0.30%，交易量与订货量稳定。

二季度宏观经济即将公布，对于是否能实现既定的经济增长目标，市场表现较为乐观，沪市本周开局情况不错，周一收于近一个月以来最高点便佐证这一观点。此外，据路透数据显示，铁矿石价格已连续4周上涨，自跌至每吨89美元的近两年低点之后已上涨约9%；上月合同价格跌至历史新低的螺纹钢期货，也已涨至逾6周以来的最高水平。黑色产业链大宗商品价格上涨的部分原因在于市场对供应过剩的担忧减轻，但还有部分原因在于政府采取行动提振基建支出，尤其是在铁路建设领域。对于煤焦价格来说，压制其价格上涨的最大因素就是下游需求不足。房地产行业的调控使得钢材需求锐减，从而使得整个“黑色产业链”的商品价格都较为低迷，连创新低，尤其是煤炭市场。由于价格不断下滑，煤炭行业经济效益大幅下降，企业亏损面进一步扩大。据相关数据显示，2014年一季度全国煤炭产销量继续下降，企业利润总额323.2亿元，同比下降41.23%，大型煤炭企业亏损面扩大至44.42%。面对煤企遭遇的巨大压力，去年下半年开始，多地政府试图运用行政力量救市，继去年7月底出台“煤炭20条”后，山西再次出台提振煤炭市场新政，5月22日，进一步落实“煤炭20条”的17条措施出台。据悉，两轮改革全部到位后，吨煤减负可达14.3元，如考虑到其他规范的项目，减负幅度还会更大一些。目前是煤炭行业最困难的阶段，产能过剩、需求不足是煤炭行业最主要的问题。随着淘汰落后产能的进行，煤炭行业供过于求的局面或将稍稍缓解，中西部铁路的建设、保障房等项目会拉动焦炭的需求，一定程度上缓解其价格下行的压力。由于焦炭期货具有价格发现功能，会对这种变化提前做出反应，螺纹钢、铁矿石价格已经有反弹的势头，那么，二季度宏观数据一旦超出预期，焦炭或将迎来一波反弹。
周五，渤商所焦炭（伟天）价格比传统现货价格高，国内焦炭市场震荡，焦化企业可根据最近市场行情逢高卖出，锁定利润。投资者可关注大商所与渤商所焦炭伟天价差，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦炭：小幅下跌

本周焦煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所焦炭收于1006元，交易量与订货量稳定。
粗钢产量及钢材库存数据显示，自4月份开始钢铁终端需求开始改善。具体地，3月份下旬以来，日均粗钢产量一路上升，累计上升9.2%。与此相对的是，钢材库存(社会库存与钢厂库存的总和)一路下行，累计下降22.8%。粗钢产量大幅上升的同时，钢材库存大幅下降，这表明期间钢材消费有大幅的增加。
近期多地有望出台煤炭行业救市政策，全国范围内的煤炭扶植政策在筹划中，行业协会近期组织14户特大型煤企主要领导座谈会，力争将今年的煤炭产量压减10%以上，同时将争取限制进口劣质煤。目前国内动力煤价格正迎来新一轮挑战，此次高层从供给端入口，进行优化调整，有助于改变市场对煤炭行业中长期供过于求的预期。高开工率，高产量，高库存，低需求，形成了当下整个黑色产业链的基本态势，尽管说宏观基本面向好，但由于焦炭行业正面临保证成本释放库存的基本需求，所以整个焦炭行业的回暖还需要一个时间上的缓冲。随着8月份钢铁行业进入复苏，政府部门针对上游利好政策计划的出台，焦炭价格存在波动空间。
大商所1409合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
【农林产品板块】
苹果：持续走高
周五渤海商品交易所烟台苹果尾盘收于9.26元/公斤，较上周涨跌幅度0.07元/公斤。红富士苹果进入快速销货期，价格基本保持平稳涨势。由于各主产区苹果的上货量急剧减少，市场交易情况也是日趋减弱，交易量总体上呈现增多的态势。
本周山东地区苹果价格基本上保持平稳增长态势，红富士苹果出库价格仍然居高不下，市场交易总量持续攀高。山西、陕西地区相对于山东地区的交易情况要差一些，上货量较之山东较少，交易量也与山东的地区有一定的差距。其它产区像河南、河北、甘肃等地区基本上已经清库红富士苹果的交易已经结束。冷库中红富士苹果的价格还是居高不下，究其原因主要有以下几个方面：（1）红富士苹果入库的价格较高，加之冷库储藏的费用，价格自然水涨船高，否则不但不能保本还得赔钱。（2）红富士苹果的量逐渐减少，一些果商认为这是抬高价格的好时机，因此部分市场价格有所上涨。（3）现在的价格达不到果商的预期，惜售心理较为强烈，因此价格较高。
香菇：小幅上涨
本周渤商所香菇价格小幅上涨，周五渤海商品交易所香菇尾盘收于90.65元/公斤，较上周上涨1.45元/公斤。截至周五本周香菇交收申报情况如下，买方申报交收70公斤,卖方申报交收3219690公斤，交收配对成功70公斤。成交量16910870公斤，成交金额1077434136元，订货量18065610公斤。
本周传统市场上香菇价格稳定。南方主产区近期处于菌棒越夏管理阶段，总结前几年经验，今年夏天菇农及早对香菇生产基地采取了搭双层遮阴网、重点部位再用树枝遮阴、天气炎热时洒水降温、及时通风等多种综合措施，确保香菇菌袋的安全越夏，确保今冬的高产，保障菇农利益。同时今年主产区整体气温较去年同时期较低，菌棒受高温天气影响不大。南方主产区近期受台风天气影响较大，部分地区菌棒受雨水冲刷损失严重，本周台风天气稍有好转。传统市场方面，整体上本周情况稳定，目前市场已经处于淡季，香菇以库存销售为主，随着时间推移，库存香菇逐渐减少，二级厚菇稀缺，香菇库存费用逐渐提高，贸易商销售成本提高。近年来随着栽培技术的提升，反季节香菇种植量逐渐提高，但夏菇基本鲜销为主。近期陕西多地反季节大量上市，四处呈现出丰收的场景。随着陕西香菇产业的发展，有很多外地客商在香菇上市季节赶往这里采购。目前就有很多来自四川、福建的客商来宁强县舒家坝镇宝珠村反季节夏菇示范园收购夏菇。而香菇的价格也随行就市一路看好，鲜品香菇达到10元/公斤—12元/公斤，香菇的直销也使菇农成为了最大受益者。
渤商所香菇价格小幅上涨，建议交易商密切关注国内香菇相关信息，根据实际需求，提前订立合同，锁定商品价格。
【石油化工板块】
润滑油基础油恩格
渤商所润滑油基础油恩格:本周润滑油基础油恩格开盘价8.80元/公斤、最高价8.89元/公斤、最低价8.27元/公斤、收盘价8.82元/公斤。

国际原油：地缘政治紧张局面缓解，供应充裕打压原油走势，基础油炼厂成本压力缓解，高价位资源支撑动力瓦解，下跌压力不断加大。而随着国际油价震荡回落，本轮汽柴油市场调价搁浅预期不断增强，基础油市场缺乏消息指引，深陷紧张观望态势。
现货润滑油基础油：国内现货市场，国内基础油炼厂整体开工率维持低位，尽管成本压力缓和，但多数炼厂出货情况清淡，对库存压力升温存在担忧心态。贸易商接货意愿不高，对于国内高价位一类基础油资源多持看跌心态，而受制于价格倒挂，对进口资源的接货热情也难有提振，多以消化前期库存为主。市场需求仍难以摆脱传统淡季困扰，交投表现持续清淡，加之业者多对当前经济环境持悲观心态，市场操作以谨慎观望为主。下游调和企业消化前期库存为主，采购方面谨慎按需，部分商家对于当前价位仍持看跌心态，采购热情雪上加霜。
本周渤商所润滑油基础油恩格基本持小幅上涨，盘面价格低于现货价格0.8元/公斤左右，现货商可根据自身需求在盘面订立B20010合同。
平板玻璃（沙河）BFGSH：震荡整理
本周渤商所平板玻璃（沙河）BFGSH震荡整理。报价于周初的780元/吨，最高为790元/吨，最低770元/吨，周五尾盘收于788元/吨，周涨1元/吨，涨跌幅0.11%，结算价784元/吨。
本周国内浮法玻璃市场弱势盘整。华北沙河地区市场薄板价格小涨0.2元/平方米，大板由于库存量较高，部分厂家推出小幅优惠，目前走货尚可；华东市场以稳为主，厂家走货一般；华中市场多数厂家薄板降1元/重量箱，企业走货尚可，库存维持正常水平；华南市场主流走稳，昨日华南会议以稳定市场为主，个别厂家或意向调涨；西南市场亦持稳，实际成交以商谈为主，价格无明显变化；西北市场成交平平，实际成交价格灵活；东北市场弱势依旧，厂家走货仍难达产销平衡，库存压力仍大。
本周平板玻璃（沙河）在均线压制下震荡整理，下方空间较小，如果没有利好短期内难以突破整理平台。本周渤商所BFGSH平均含税920元/吨，传统现货华北（沙河）市场平均价格965元/吨，本周现货市场交投向好，生产企业整体价格稳中有涨，走货尚可，库存低位。采购商可在渤商所低价位买入订立合约，当日申报交收，锁定成本。
PTA & MEG & PET 
渤商所PTA本周开盘价7550元/吨、最高价7550元/吨、最低价7322元/吨、收盘价7476元/吨、均价7400元/吨。
渤商所MEG本周开盘价7488元/吨、最高价7500元/吨、最低价7254元/吨、收盘价7404元/吨、均价7399元/吨。
渤商所PET本周开盘价10204元/吨、最高价10204元/吨、最低价10204元/吨、收盘价10204元/吨、均价10204元/吨。
本周PTA现货市场价格高位震荡，略有下降，产业链出现整体疲弱状态。原料PX方面，受新装置投产影响，预期亚洲市场供应将增加，导致PX价格震荡下跌，由周二的1415美元/吨下降至1383美元/吨，对PTA成本支撑减弱；由于原料PX价格下跌，PTA的亏损进一步缩小，由周初的227元/吨下降至115元/吨。再加上PTA8月挂牌价高位出台，其中中石化为7900元/吨，基于此，PTA生产商家周四调高开工率至68%，届时相对于聚酯开工率66%而言，PTA市场供应相对过剩；下游聚酯产销继续疲弱，本周维持在六成左右，而由于PTA和MEG价格相对高位，聚酯切片及涤纶长丝和短丝生产利润进一步压缩或亏损逐步深入，故聚酯厂家调低开工率至66%，以减少亏损。目前PTA产业链进入整体偏空状态，预计短期内PTA行情或以弱势调整为主。
本周MEG现货市场价格高位震荡，价格略有下调。原料乙烯方面，本周市场行情持稳运行，乙烯东北亚价格稳定至1570美元/吨，但交易平淡，原料乙烯市场的稳定运行成为MEG唯一支撑因素；下游聚酯需求疲软，开工率降低；同位产品PTA行情弱势调整，对MEG暂无提振作用；预计短期内MEG行情以窄幅震荡为主。
本周聚酯切片现货市场持续低迷，继续拖累产业链向上发展。由于下游织造生产及采购积极性依然不高，聚酯产销难有提振，本周维持在六成左右。切片及相关涤丝产品价格下降。聚酯原料PTA和MEG价格虽略有下降，但相对聚酯而言仍处高位，聚酯切片及涤纶长丝和短丝生产利润进一步压缩或亏损逐步深入，本周后期聚酯厂家调低开工率至66%，以减少亏损。但随着PTA装置开工率的上调，届时PTA市场供应将处过剩状态，其价格有下探可能。预计短期聚酯切片市场多将维持窄幅调整。
本周渤商PTA价格震荡，小幅下跌，盘面价格低于现货价格，价差在0~-50元/吨左右；本周渤商MEG小幅持续下跌，盘面价格与现货价格相差不大，价差在-3~-19元/吨。对于PTA和MEG产品，现货商可根据自身需求，在渤商所买入订立，随采随用。本周渤商PET横盘整理，盘面价格远高于现货价格，价差在1000元/吨左右。目前化纤产业链产能过剩，行情疲软，现货商可根据自身需求，看准时机，在盘面订立合同，增加销售渠道。
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