
【煤炭能源板块】
动力煤：窄幅震荡
本周动力煤价格窄幅震荡。周五渤海商品交易所动力煤收于489元/吨，较与上周价格上涨8元/吨，交易量增加，订货量小幅减少。
8月22日（星期五）上昼夜秦港煤炭运输形势略有降温，其中在大雾封航的影响下，装船发运量大幅回落至不足67万吨，而铁路调进量因进车减少也降至稍高于70万吨水平，港存小幅向上反弹3万吨至564万吨。当前，下游采购主要集中在低灰、低硫和低热值的部分优质煤种上，致使这些煤种出现一定程度的缺货，造成部分船舶滞港积压。截至今晨，锚地待装船舶继续维持在80艘以上，其中已办手续船15艘，后续发运量仍有望保持较高水平。周边港口方面，曹妃甸港装船发运形势依然较好，船舶调出量仍高达26.3万吨，拉动库存在经过近两个月后重回至600万吨以下。然而，经过连续高效作业后，锚地船再度回落至10艘以下，其中已办手续船也有所减少，不利于后期港口去库存。京唐港区反弹态势并未延续，小幅下滑至377万吨，黄骅港库存也再度降至200万吨以下。下游方面，沿海电力集团合计耗煤量进一步下滑至51.4万吨，为2月份以来的最低耗煤水平，其中受水电等清洁电力冲击，用电负荷不足致使火电部分发电集团被迫停机检修是日耗大幅下滑的主要原因。在日耗不足和采购陆续到货的影响下，电煤库存继续刷新近期新高至1360万吨以上，存煤可用天数飙升至26.5天。
环渤海动力煤价指数较上周下跌2元/吨，最新报价479元/吨。www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】目前渤商所动力煤价格比传统现货价格低，煤炭企业可根据最近市场行情逢低买入，以降低成本。投资者可关注郑商所与渤商所动力煤，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦炭（伟天）：上涨
本周焦炭（伟天）价格上涨。周五渤海商品交易所焦炭伟天收于1154元/吨，较上周上涨1.24%，交易量与订货量稳定。
[bookmark: OLE_LINK1]目前来看，山西焦煤价格止跌迹象渐现，上周有山西某矿上调焦煤价格15-20元/吨，整体炼焦煤市场价格持稳，但继续下行空间不大。国外进口炼焦煤也出现止跌现象，尤其是质量较好的主焦价格连续多周反弹。从现货价格看，煤企开工率相对平稳，港口炼焦煤库存在下降过程中，近一两个月内现货继续下跌的空间很小。进入四季度，钢厂和焦化厂都有不同程度的补库需求，其主要原因是焦煤产地处西北地区，冬季运输困难，且一季度产量往往较低，钢厂和独立焦化厂一般会提前备货，这一现象尽管在钢厂资金困难的今年会削弱，但是基于生产要求，预计格局变化不大，因此可推测焦煤的下游需求厂商在9月份备货的需求量可能会加大。如果说上半年的主要下跌压力来自于房地产需求减弱和悲观预期的话，那么下半年的这一压力将继续在房地产行业发酵。下图是房地产新开工面积和资金到位情况累计同比状况以及全国商品房销售面积和销售额同比增速状况。从图中可以看到今年的数据较去年同期有明显下滑，房地产销售状况较去年明显下滑，尤其是反映钢材需求的房屋新开工面积同比数据更是连续5个月大幅负增长状态。在这种状况下，市场对房地产的悲观态度显而易见，因此今年下半年即使社会资金状况不会继续恶化，也难以转移到房地产上来。我们从房地产开发资金来源同比增速这一数据上可以看到，资金到位同比增速持续下滑，并且在可预测的未来一段时间该情况还将继续。因此对房地产对建材的需求在接下来的一段时间内还不容乐观，难对钢材形成强劲的有效需求。上文比较了近期的供给和主要需求情况，我们推测在未来一段时间内焦煤焦炭可能面临一次小波的反弹机会，但是基于供给压力和交割压力，预计反弹的空间不会太大。因为如果期货反弹到利润可观的位置，会有产业户选择在期货上抛售空单，对自己现货进行套保，锁定自己的利润。这种情况都会对期货市场形成巨大压力，甚至可能会在交割月出现大量仓单，对买盘形成压力。因此，焦煤焦炭的反弹存在上方的天花板这，这一天花板就是期货价大于现货价格+注册仓单费用的价格，我们预计该点位焦煤大致位于850，焦炭位于1150附近，反弹的时间点可能在8月底9月初前后。
周五，渤商所焦炭（伟天）价格比传统现货价格高，国内焦炭市场震荡，焦化企业可根据最近市场行情逢高卖出，锁定利润。投资者可关注大商所与渤商所焦炭伟天价差，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦煤：小幅上涨
本周焦煤价格延续下跌的趋势。周五渤海商品交易所焦煤出现价格回升收于602元，交易量与订货量稳定。
煤炭市场整体依旧处于一个清淡现状，伴随着传统“金九银十”的到来,由于下游钢厂不同于往年的表现弱势，焦煤产业能否在逆境中迎来反弹，还需要看市场的客观调节。随着下游钢厂去库存能力的增强，将有助于加速吸收焦煤产业的部分产能。但整个煤炭行业供大于求的基本态势，这一现状短期内依旧无法逆转。在高开工率，高库存，低需求的大背景下，焦煤市场的逆袭之路还很漫长。现货市场国内炼焦煤短线看稳。受最近京唐港港口周边焦化企业补库的影响，港口库存下跌较快，20日，京唐港外贸焦煤库存220万吨，较上周下跌10万吨，且个别煤种缺货、断货。2014煤焦钢产业大会20-22日在青岛召开，中国煤炭工业协会副会长姜智敏发言认为：煤炭需求处于微增长阶段，但是增速将大大放缓。煤炭作为我国主要能源的地位，短期内不会改变。煤炭企业的商业模式将会有较大的变化。
大商所1501合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦炭：小幅上涨
本周焦煤价格呈下跌趋势。周五渤海商品交易所焦炭小幅上涨收于1008元，交易量与订货量稳定。
煤炭进口继续保持高位。前7个月，我国煤炭进口量18289万吨，同比下降2.2%；出口量348万吨，同比下降29%；净进口17941万吨，同比减少276万吨，下降1.5%。受价格和需求下降影响，7月份煤炭进口量大幅减少，当月进口2303万吨，同比下降19.6%，环比减少202万吨，下降8%。煤炭转运量保持增长，铁路运量微增。前7个月，全国铁路发运煤炭13.3亿吨，同比增加955万吨，增长0.8%，其中，7月份发运1.86亿吨，同比增长0.1%。港口煤炭发运量继续增长。前7个月，国内主要发运港发运煤炭3.98亿吨，同比增长7.4%，其中7月5851万吨，同比增长7.7%。但目前冶金焦大部分地区偏弱，目前焦化厂随着市场价格下跌开工率有所降低，支撑现货价格。三部门联合下发通知，制止未核准先生产、未取证生产行为，支撑短期市场。因煤矿爆炸事故，安徽省近日通知要求全省所有地方煤矿立即停产整顿，未经验收不得恢复生产。22日国内焦炭现货市场运行平稳，各地区焦炭市场出货有起色，成交情况良好。
大商所1501合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
【农林产品板块】
苹果：持续走高
周五渤海商品交易所烟台苹果尾盘收于9.3元/公斤，较上周涨跌幅度-0.08元/公斤。红富士苹果进入快速销货期，价格基本保持平稳涨势。由于各主产区苹果的上货量急剧减少，市场交易情况也是日趋减弱，交易量总体上呈现增多的态势。
本周山东地区苹果价格基本上保持平稳增长态势，红富士苹果出库价格仍然居高不下，市场交易总量持续攀高。山西、陕西地区相对于山东地区的交易情况要差一些，上货量较之山东较少，交易量也与山东的地区有一定的差距。其它产区像河南、河北、甘肃等地区基本上已经清库红富士苹果的交易已经结束。冷库中红富士苹果的价格还是居高不下，究其原因主要有以下几个方面：（1）红富士苹果入库的价格较高，加之冷库储藏的费用，价格自然水涨船高，否则不但不能保本还得赔钱。（2）红富士苹果的量逐渐减少，一些果商认为这是抬高价格的好时机，因此部分市场价格有所上涨。（3）现在的价格达不到果商的预期，惜售心理较为强烈，因此价格较高。
黑木耳:小幅下跌
本周渤商所黑木耳价格小幅下跌，周五渤海商品交易所黑木耳尾盘收于60元/公斤，较上周下跌1.73元/公斤。截至周五本周黑木耳交收申报情况如下，买方申报交收1085公斤,卖方申报交收4961375公斤，交收配对成功1085公斤，成交量15378790公斤，成交金额936963336元，订货量21245090公斤。
 本周传统市场上黑木耳价格整体稳定，黑木耳是喜凉植物，它的生长对气候条件有严格的要求，南北主产区气温差异，黑木耳采收季节完全不同。南方主产区黑木耳采收季节主要集中在每年的11月份到次年的4月份，北方主产区黑木耳采收季节集中在每年的5月份到11月份。目前南方主产区正值黑木耳采收淡季，市场上以库存销售为主，随着淡季时间推移，库存黑木耳量逐渐减少。目前南方主产区也正值菌棒越夏管理阶段，今年整体气温较去年同时期低，菌棒受高温影响不大，但近期江浙一带受洪涝影响较大，菌棒受积水浸泡，菇农损失严重。北方主产区近期正处于黑木耳采收旺季，今年黑木耳采收量较去年同时期降低，主要原因一方面是去年黑木耳价格普遍偏低，挫伤了菇农的种植积极性，黑木耳整体种植量降低。另一方面国家政策对于木材砍伐有严格控制，袋料黑木耳原材料主要是木屑，原材料受控制，一定程度上影响种植量。目前北方黑木耳采收质量好转，市场人流量增多，市场活跃度提高，黑木耳走货量稳定，黑木耳市场价格开始回升。
相关资讯：据悉，8月19日上午8点至8月20日上午8点，浙江庆元县范围出现暴雨，面雨量75毫米，其中黄田、竹口、淤上、官塘、江根24小时降水超过100毫米。大雨来袭，导致田间严重积水，松源、竹口等乡镇、街道的黑木耳棒被积水浸泡，菇农损失严重。灾情发生后，乡镇、街道驻村干部，食用菌管理局技术员们，纷纷赶往灾情现场，指导农户开展灾后自救。在竹口镇的各大耳田中，农户们分拣尚未受到积水污染的菌袋、挖土排水的身影随处可见。据耳农反映，时下黑木耳菌棒刚完成接种工作，菇棒堆放在田间没多久。这突如其来的暴雨让很多耳农几乎面临绝收的境地。目前，全县食用菌受灾具体数及所造成的经济损失正在统计中。有关专家建议，木耳养殖基地遭受暴雨或者洪水后，应及时挖沟排涝，并紧急扩建木耳晾晒架，确保已采收的鲜木耳及时晾晒，预防腐烂发霉，降低强降雨带来的不利影响。在大棚里栽培的食用菌，应及时通风调温，防治病菌的产生和感染。
渤商所黑木耳价格本周小幅下跌，建议交易商密切关注国内黑木耳相关信息，比较价格差距，提前订立合同，锁定商品价格。
香菇：小幅上涨
本周渤商所香菇价格小幅上涨，周五渤海商品交易所香菇尾盘收于97.9元/公斤，较上周上涨1.69元/公斤。截至周五本周香菇交收申报情况如下，买方申报交收3189120公斤,卖方申报交收15公斤，交收配对成功15公斤。成交量10801190公斤，成交金额1050087448元，订货量14971770公斤。
传统市场本周香菇价格稳定，香菇生长具有明显的季节特征，每年的10月底到次年的4月底是香菇生长旺季，5月开始到10月中旬都是香菇采收淡季，这个阶段正处于菇农菌棒管理阶段。到了8月中旬，香菇淡季销售已过三分之二，由于今年库存香菇量较少，随着时间推移，整体库存香菇销售殆尽，市场货源较紧缺，尤其二级厚菇等质量较好的香菇库存量极少。目前北方主产区河北平泉等地香菇采收稳定，河南西陕、湖北部分地区也有少量的反季节香菇上市，但反季节香菇整体量偏少，目前基本鲜销为主，市场供不应求。
近期也是南方主产区菌棒越夏管理阶段，今年夏天整体气温较去年同时期低，同时有了去年高温菌棒烧坏的经验，菇农对于防高温有更多的措施。今年受高温影响菌棒损坏率降低。但由于近期江浙一带受洪涝影响较大，河南大部、华北大部受干旱影响较严重，给菌棒发育造成较大影响，洪涝导致香菇菌棒烂棒，被水浸泡、冲刷。干旱使菌棒长时间缺水，导致菌棒营养成分缺失。自然灾害的影响将一定程度上影响年底香菇的采收量。
渤商所香菇价格小幅上涨，建议交易商密切关注国内香菇相关信息，根据实际需求，提前订立合同，锁定商品价格。


【石油化工板块】
平板玻璃（沙河）BFGSH：震荡上行，利好支撑
本周渤商所平板玻璃（沙河）BFGSH震荡上行，基本面利好支撑。报价于周初的777元/吨，最高为843元/吨，最低777元/吨，周五尾盘收于841元/吨，周涨55元/吨，涨跌幅6.99%，结算价809元/吨。
 本周浮法玻璃市场上行走势强劲。华北沙河市场价格基本维持每日一涨，截至今日薄板价格累计调涨4-5元/重量箱，厚板价格累计调涨3元/重量箱，京津唐市场各生产企业价格上调2次，累计2-4元/重量箱，目前市场交投气氛良好，厂家库存减少明显。华东市场19日行业会议召开前后，多数生产企业价格上调2元/重量箱左右，出货较前期好转。华中地区周初多数厂家涨1元/重量箱，市场成交良好，企业销大于产。华南市场多数厂家陆续调涨1-2元/重量箱，出货良好，整体库存较前期减少。西北市场成交好转，在周边市场涨价氛围下，少数企业上调1元/重量箱。西南市场成都南玻二线放水后，市场成交好转，成都明达薄板涨0.5元/平方米，厚板涨1元/平方米。东北市场受华北调涨及天然气涨价影响，在营口信义带领下，价格上调1-4元/重量箱，走货略有好转，库存仍偏高。
本周平板玻璃（沙河）震荡上行，上涨79点，基本面有所好转和成本支撑，预计反弹或继续。本周渤商所BFGSH平均含税947元/吨，传统现货华北（沙河）市场平均价格975元/吨，本周现货市场交投向好，生产企业价格稳中一再上涨，走货良好，库存低位。采购商可在渤商所低价位买入订立合约，当日申报交收，锁定成本。
润滑油基础油恩格
渤商所润滑油基础油恩格:本周润滑油基础油恩格开盘价9.01元/公斤、最高价9.20元/公斤、最低价8.26元/公斤、收盘价8.32元/公斤。
国际原油：国际油价呈现宽幅波动局面，基础油市场担忧心态不断加剧，看跌气氛升温。多数炼厂利润空间有限，开工负荷低迷，个别炼厂推迟开工计划。汽柴油大幅下调未对市场形成大的影响，但商家心态表现堪忧，成交低迷受制。
现货润滑油基础油：国内现货市场，多数炼厂表示目前行情惨淡，出货十分缓慢，尽管开工负荷低迷，但库存压力仍日渐升温，让利促销模式难以带动下游交投回暖，个别二类基础油炼厂价格承压下行。进口贸易商持稳价位平淡出货，消化现有库存为主。终端需求表现始终疲软，调和企业维持以销定产的避险模式。外围因素利空居多，市场看跌气氛浓厚，调和企业采购意愿平淡，多以消化前期库存为主，下游商家对于炼厂让利模式或者下调价格的举措并不买账，生产维持以销定产态势，生产活动缓慢。
本周渤商所润滑油基础油恩格基本持小幅上涨，盘面价格低于现货价格0.50元/公斤左右，现货商可根据自身需求在盘面订立B20010合同。
PTA&MEG&PET
渤商所PTA&MEG&PET:
渤商所PTA本周开盘价7412元/吨、最高价7488元/吨、最低价7302元/吨、收盘价7340元/吨、均价7384元/吨。
渤商所MEG本周开盘价7523元/吨、最高价7523元/吨、最低价7320元/吨、收盘价7334元/吨、均价7338元/吨。
渤商所PET本周开盘价9184元/吨、最高价9184元/吨、最低价9184元/吨、收盘价9184元/吨、均价9184元/吨。
PTA：PX弱势前行，PTA盘整向下。本周PTA现货市场行情弱势盘整，主流价格长时间维持7380元/吨。结算价即将出台，市场多维持观望，交投意向不强。原料PX方面，本周市场弱势向下，价格由上周五的1352美元/吨降至1319美元/吨，降幅达2.4%。由于原料石脑油本周呈上涨趋势，MX维持高位1135美元/吨，本周PX生产利润由上周五的166美元/吨降至124美元/吨，但其生产利润仍颇丰。在利润的趋势下，预计后期PX开工率将增加，届时市场PX供应增加，价格承压。目前来看，由于原料PX持续疲软，PTA成本重心下移，目前PTA生产现金流尚有一定利润空间，平均维持50元/吨左右；PTA开工方面，本周前期开工小幅增加至63.8%，相对于聚酯开工68.1%，现货供应稍宽松；后期PTA开工降至60.1%，下周可能继续下滑，PTA供应可能会趋于收紧。但目前市场上现货 PTA 供应还是偏宽松，PTA 工厂还要部分在积极出货，现货供求宽松，价格仍承压；下游聚酯产销一般，对PTA需求提振作用有限。预计结算价出台前，现货价格会维持弱势震荡。
MEG：上下游偏弱，MEG震荡向下。本周MEG现货市场行情震荡下跌明显，主流平均价格由上周五的7465元/吨降至7380元/吨，降幅达1.14%。原料乙烯方面，受下游聚乙烯需求不振及生产亏损的影响，市场行情继续以盘整为主，本周前三天乙烯东北亚价格稳定至1540美元/吨，周四继续下降至1530美元/吨。乙烯市场行情持续疲软运行，对MEG成本支撑乏力；而MEG的同位产品PTA的市场整体表现疲软，对MEG带动作用减弱；下游聚酯需求偏弱。综合以上，预计MEG近期行情弱势震荡。
PET：终端需求不足，聚酯上涨乏力。本周PET现货市场稳定前行，市场观望气氛浓重，短期行情偏整理为主；江浙地区涤纶长丝市场行情依然延续盘整格局，行情平稳运行。PX市场价格重心受压下挫，受此影响，聚酯原料PTA和MEG弱势前行，上游原料成本面对于涤丝市场依然缺乏推涨动力；聚酯方面在终端织造上周提高开工率、聚酯产销尚可的带动下价格部分上行，综合影响使得涤丝生产亏损得到逐步修复，本周POY出现盈利并且盈利逐渐增加，目前盈利90元/吨，涤纶断线盈利200元/吨左右，PET切片和DTY的亏损也得到了较大恢复；下游织造厂家对于原料的采购积极性并不是很高，涤丝市场整体产销一般。综合以上，预计聚酯切片维持小幅震荡。
本周渤商PTA价格震荡下跌，盘面价格高于现货价格4~60元/吨，在目前国内PTA产能严重过剩的情况下，企业可选择在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道；也可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用。
本周渤商MEG前期震荡下跌，多数情况下盘面价格低于现货价格30元/吨左右。在此情况下，可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在目前MEG下游需求疲弱，MEG销售不畅的情况下，选择在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道。
本周渤商PET盘整运行，渤商所盘面价格低于现货价格20~70元/吨。可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在化纤产业链产能过剩，行情疲软的情况下，根据自身需求，在盘面订立合同，增加销售渠道。
聚丙烯拉丝级（中轻）
渤商所聚丙烯拉丝级（中轻）本周开盘价11156元/吨、最高价11805元/吨、最低价11150元/吨、收盘价11243元/吨、均价11224元/吨。
聚丙烯现货市场：石化企业出厂价调整，成本支撑本周PP价格小幅上扬。本周PP现货市场方面，由于聚丙烯期货连续走高，业者心态受到一定提振，周初石化华南、中油华南、中油华东等部分企业出厂价格上调，对市场的成本支撑力度增强；多数商家小幅试探性高报50-100元吨左右，下游按需采购，成交情况略有好转。周中，部分石化企业出厂价调涨，继续加大市场成本支撑，但下游工厂对高价货源抵触心理明显，实盘寻求低价货源，商家跟涨有限。之后，PP市场整体趋稳为主，局部小涨，部分企业在出货压力的情况下降价以促进成交。在供应方面，供应有偏紧趋势，检修装置产能持续加大，且不少MTO装置短期内有检修计划，例如大唐多伦、中化泉州、中煤榆林、神华宁煤等，目前计划检修产能超过300万吨，故供应短期对PP有明显支撑作用。在需求方面仍处于淡季周期，塑编工厂在暑期阶段开工较低，制品厂库存仍处高位，外销不畅。后市在成本及供应的带动下，PP仍有走高态势，但在需求未完全恢复前，涨幅不会大。
本周渤商所PP价格震荡上涨，盘面价格低于华东现货市场价格150-200元/吨，生产企业可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在目前国内PP产能严重过剩的情况下，在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道。
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