
【煤炭能源板块】
动力煤：横盘整理
本周动力煤价格横盘整理。周五渤海商品交易所动力煤收于499元/吨，较与上周价格持平，交易量增加，订货量小幅减少。
　　进入9月中旬份，原以为大秦线之前的抢运以及冬储存煤等因素带动，用户派船积极性应该有所提高，上游全力发货，电厂积极拉运，贸易商接机囤煤，北方港口发运量会继续保持高位。但虽然北方地区气温下降，而南方长江以南地区天气转凉，空调负荷下降，民用电不振；加之华东、华南和中部地区降雨频繁，水力发电仍保持一定水平，“西电东送”没有减弱，沿海电厂火电机组负荷不高，耗煤量减少。截止9月16日，沿海六大电厂合计存煤1436万吨，日耗合计只有59.8万吨，存煤可用天数高达24天。其中，受工业用电不振、民用电减弱等因素影响，浙江、上海等地电厂日耗继续保持低位，正常情况下日耗应为11-13万吨的浙能电厂，目前日耗仅为9.5万吨；正常情况下日耗应为2.8万吨的上电集团，目前日耗仅为1.1万吨，下降了一半多。华东、华南地区电厂存煤数量保持在高位，存煤可用天数普遍在20天以上水平。
往年在大秦线检修之前，电厂心理压力较大；由于担心检修期间港口库存下降，影响进煤，用户在检修之前努力增加场存，派出大量船舶赶往北方港口拉运煤炭。可是今年却没有出现这种情景，进入9月中旬，距离铁路检修只有半个月时间，而此时，北方港口运输情况并不火爆，用户在铁路检修前夕毫无压力，到港拉煤船舶稀少，很多船并不急于办理手续，而是在锚地“趴活”，造成港口空泊情况增多，港口发运量小幅下降。尽管神华、中煤等大型煤企积极迎合国家有关部委推出的各项扶持政策，积极小幅上涨煤价，但下游用户似乎并不买账，接货价上涨的并不明显。需求的低迷，库存的高位，促使煤价上涨动力不足，尤其“三西”地方煤炭企业并没有跟风上涨，目前，北方港口部分煤种交易价一般低于挂牌价。

焦煤：下行持稳
本周焦煤价格下行持稳。周五渤海商品交易所焦煤出现价格回升收于592元，交易量与订货量稳定。
首先，宏观经济转弱，钢材需求旺季不旺。随着前期“微刺激”政策作用的逐步消化，宏观经济有所趋弱。国务院总理李克强表示，当前经济处于合理范围内，要保持宏观政策的稳定性和连续性，既保持定力又有所作为，今年经济主要预期指标能够完成。预计未来政策将保持连续性与稳定性，继续以预调、微调为主，强刺激政策出台的可能性较低。在货币政策未全面放松的情况下，资金问题仍然是项目启动的主要障碍。从目前情况来看，短期螺纹钢需求将难有根本性好转，“旺季不旺”的现状或会延续。其次，钢厂盈利受挤压，钢材产量有所下降。近期，钢价下跌幅度高于原料下跌幅度，钢厂利润受到一定程度挤压。“我的钢铁”网数据显示，9月5日，钢厂盈利面小幅下降至79.75%，行业整体盈利有所恶化，钢厂开工积极性受到一定程度影响。中钢协统计数据显示，8月下旬重点钢铁企业粗钢日均产量167.68万吨，旬环比大幅下降8.35%。但由于8月下旬日照、东海特钢、粤裕丰三家企业未上报产量数据，实际产量的旬环比降幅应该在5.5%左右。粗钢产量高位回落，钢厂对焦炭的实际需求也将随之出现一定萎缩。同时，为了加快库存周转、降低资金成本，钢厂焦炭库存维持较低水平，也对焦炭需求带来不利影响。
大商所1501合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。

焦炭：下跌
本周焦煤价格呈下跌趋势。周五渤海商品交易所焦炭小幅上涨收于1012元，交易量与订货量稳定。
8月份70个大中城市房价环比下跌增至68个。与上月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有68个，持平的城市有1个，上涨的城市有1个。环比价格变动中，最高涨幅为0.2%，最低为下降2.1%。与去年同月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有19个，持平的城市有3个，上涨的城市有48个。8月份，同比价格变动中，最高涨幅为6.4%，最低为下降5.6%。
截止9月5日，国内产能超过200万吨的独立焦化的开工率90%，保持高位运行，而产能100-200万吨和100万吨以下的中小型焦化企业的开工率也从3月底时，有所回升。月度产量数据显示，6月产量达到4109万吨，刷新历史新高，7月和8月月环比均有下滑，仍处于高位，这保持了对于焦煤的需求量。
库存方面显示，以最大的天津港为例，截止9月12日，库存为282万吨，虽然仍处于高位，但连续五周环比回落。而国内大中钢厂焦炭可用天数继续回落，创2013年8月初以来的新低。钢厂可用库存偏低，一方面显示出钢厂鉴于资金面紧张转嫁库存风险，但也显示出一旦未来焦炭价格有所企稳，钢厂补库的需求也会提升。这将对焦炭价格形成一定的支撑。目前又处于较为特殊的国庆长假之前的短周期中。
大商所1501合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。




【农林产品板块】
苹果：持续走高
周五渤海商品交易所烟台苹果尾盘收于10.21元/公斤，较上周涨跌幅度0.09元/公斤。红富士苹果进入快速销货期，价格基本保持平稳涨势。由于各主产区苹果的上货量急剧减少，市场交易情况也是日趋减弱，交易量总体上呈现增多的态势。
本周山东地区苹果价格基本上保持平稳增长态势，红富士苹果出库价格仍然居高不下，市场交易总量持续攀高。山西、陕西地区相对于山东地区的交易情况要差一些，上货量较之山东较少，交易量也与山东的地区有一定的差距。其它产区像河南、河北、甘肃等地区基本上已经清库红富士苹果的交易已经结束。冷库中红富士苹果的价格还是居高不下，究其原因主要有以下几个方面：（1）红富士苹果入库的价格较高，加之冷库储藏的费用，价格自然水涨船高，否则不但不能保本还得赔钱。（2）红富士苹果的量逐渐减少，一些果商认为这是抬高价格的好时机，因此部分市场价格有所上涨。（3）现在的价格达不到果商的预期，惜售心理较为强烈，因此价格较高。
黑木耳:小幅上涨
本周渤商所黑木耳价格小幅上涨，截止周五渤海商品交易所黑木耳尾盘收于50.66元/公斤，较上周上涨1.32元/公斤。本周黑木耳交收申报情况如下，买方申报交收1945公斤,卖方申报交收6289635公斤，交收配对成功1770公斤，成交量36052770公斤，成交金额1826335200元，订货量53027630公斤。
本周传统市场上黑木耳价格有所下跌，目前是南方黑木耳采收和销售淡季，大部分黑木耳库存集中在贸易商和销售企业手中，由于今年整体黑木耳库存较往年同时期多，到目前为止，接近南方淡季末尾，南方市场库存依旧偏多，市场走货缓慢。而北方近期是黑木耳大量上市季节，市场货源充沛，由于南方市场库存较多，今年前去北方市场采购的南方客商减少，虽然整体交易活跃，但黑木耳价格和走量较往年同时期低。随着黑木耳采收量逐渐增多和库存积压，市场将出现供过于求的现象。零售终端市场方面：由于南方部分地区本周受台风影响较大，蔬菜供应紧张，黑木耳暂时能缓解这个局面，本周黑木耳市场需求量略有提升。
相关资讯：今年，吉林蛟河市种植黑木耳7.52亿袋，遍布蛟河市13个乡镇的206个行政村，村数占蛟河市总村数的80%。30万袋以上规模的标准化黑木耳园区达到36个。其中，黄松甸镇种植黑木耳3亿袋，全镇95%的农户和100%的村屯从事黑木耳种植。为了将木耳产业与电子商务紧密结合，有效促进产业升级。今年，近30户农产品销售企业和菌农、食用菌经纪人探索创新营销模式，开辟了网上销售的新渠道。 蛟河市黄松甸镇还在镇内食用菌大市场建设了电子商务一条街。此举将加强该地区木耳的推广力度，提升产品竞争力，进一步拓宽木耳销路。早日把蛟河市打造成全国知名的电商县（市），把黄松甸镇打造成全国知名的电商镇，为全省食用菌产业发展探索一条新路。 
渤商所黑木耳价格本周小幅上涨，建议交易商密切关注国内黑木耳相关信息，比较价格差距，提前订立合同，锁定商品价格。
香菇：窄幅震荡
本周渤商所香菇价格窄幅震荡，周五渤海商品交易所香菇尾盘收于104.85元/公斤，较上周下跌0.51元/公斤。截至周五本周香菇交收申报情况如下，买方申报交收1743950公斤,卖方申报交收2575公斤，交收配对成功2575公斤。成交量17170050公斤，成交金额1777512832元，订货量20686850公斤。
本周传统市场上香菇价格稳中有升，接近香菇淡季末尾，由于今年库存香菇较往年少，大部分贸易商和销售企业香菇库存已售罄，市场货源稀缺。贸易商和销售企业均等待10月底新菇上市。而香菇市场需求情况依旧稳定，本周南方部分地区受台风天气影响，蔬菜供应紧张，香菇作为易储存、营养价值较高的食用菌，深受市场欢迎。同时近年来香菇深加工产品层出不穷，某些程度上带动香菇的走货量，刺激消费，香菇消费形式多样化。近期河南、湖北、河北、陕西、山西等部分地区反季节香菇上市，反季节香菇整体量偏少，鲜销为主，能为淡季市场填补空白，同时为菇农增收开辟新途径。
据了解，每年5月至10月是市场蔬菜淡季，香菇市场行情好，销售价格比较高。河南三门峡陕县张湾乡大坪食用菌基地瞄准夏季香菇生产的市场空白，依托当地丰富的资源，带动当地农户大力发展反季节香菇。为了让反季节香菇质量、产量都有提高，该基地积极探索种植技术，并聘请专业技术人员前来指导。一位菇农介绍说：“以前只有一个品种，每年到了这个季节大棚总闲着，现在好了，我这1万袋夏栽菇一个周期能出5000斤左右的香菇，而且肉厚、无公害，拿到超市去卖，非常受欢迎！”目前，该地区夏菇的市场价格每公斤高达13元至15元，是冬菇的一倍多。发展反季香菇不仅丰富了当地市民的菜篮子，也拓宽了当地农户的致富渠道。
渤商所香菇价格窄幅震荡，建议交易商密切关注国内香菇相关信息，根据实际需求，提前订立合同，锁定商品价格。


【石油化工板块】
润滑油基础油恩格
渤商所润滑油基础油恩格:本周润滑油基础油恩格开盘价8.53元/公斤、最高价8.80元/公斤、最低价8.24元/公斤、收盘价8.31元/公斤。
国际原油：供应充裕持续打压原油市场，震荡下行走势延续，炼厂成本压力虽有缓和，但鉴于当前库存日渐升温，整体开工情况仍不乐观。汽柴油五连跌预期随原油下行而不断升温，基础油市场看跌气氛浓厚，下游接货意向受制，按需购进、谨慎避险为主。
现货润滑油基础油：国内现货市场，亨润德恢复供应弥补了齐胜工贸转产的影响，尽管后续仍有大型基础油装置检修，但因目前市场库存皆较为充裕，且进口资源陆续到港，市场供应过剩局面难以在短期内缓解。外盘价格的持续下行加剧市场下跌压力，部分贸易商为迎接新货到港而相继下调价格刺激下游接货，但收效甚微。中石化9月份内供结算价下调60元/吨，自6月份连续第四个月下调，油价震荡下跌以及供需失衡为价格下调的主因，市场人士对于后市仍以悲观心态为主。进口资源表现亦难以乐观，贸易商表示当前出货情况仍无好转，且随着资源陆续到港，市场价位仍存进一步下跌空间。
本周渤商所润滑油基础油恩格基本持小幅上涨，盘面价格低于现货价格0.2元/公斤左右，现货商可根据自身需求在盘面订立B20010合同。
PTA&MEG&PET：PX重心下跌，利润重心向下游转移
渤商所PTA&MEG&PET:
渤商所PTA本周开盘价6584元/吨、最高价6602元/吨、最低价6434元/吨、收盘价6492元/吨、均价6490元/吨。
渤商所MEG本周开盘价6926元/吨、最高价7418元/吨、最低价6318元/吨、收盘价6758元/吨、均价6779元/吨。
渤商所PET本周开盘价10000元/吨、最高价10000元/吨、最低价10000元/吨、收盘价10000元/吨、均价10000元/吨。
PTA：PX持续走低，PTA继续下行。本周PTA现货市场行情略有好转，前期延续阴跌态势，后期在PX反弹的成本支撑下调整上行，截止到周五，华东主流市场PTA价格为6630元/吨，比周二价格6570元/吨相比小幅上调60元/吨，市场行情有所看涨。本周前期PTA行情的走跌，主要收到原料PX跌势难改，PTA无成本支撑作用；本周后期PTA的触底微弹源于PTA开工负荷的增加，并进入PTA-PX相互作用阶段。本周国内PTA开工负荷逐步调整上升，由周初的58.5%提升至周四开工65.6%。PTA开工提升加大对原料PX的需求，PX供应相对紧张，价格上涨，而PTA在原料的成本支撑作用下行情顺势向上；本周PTA的生产亏损逐步加剧，周初亏损200元/吨左右，周五亏损升至300元/吨左右，PTA现金流支撑其行情进一步上调；下游聚酯方面，受上游原料成本面有回升影响，下游织造市场补货积极性有所提升，聚酯市场成交有所增加，产销情况良好，资金效益有所压缩但仍尚可。预计短期 PTA 受成本支撑以及需求尚可，虽供应量有所放大，但价格尚能持稳。
MEG：上下游偏弱，MEG一路向下。本周MEG现货市场走势与PTA相似，前期价格延续下跌走势，后期在PTA行情带动下小幅上调，本周五华东主流市场MEG价格上调100元/吨至6525元/吨。基本面方便，原料乙烯目前下游需求企稳，乙烯行情继续坚挺，本周乙烯东北亚价格稳定至1555美元/吨；本周后期的PTA行情的反弹之势对MEG有一定的带动作用；下游聚酯重心逐步走弱，市场疲态依旧，对MEG支撑作用不强；MEG港口库存指标继续下降及下游产销的阶段性好转，乙二醇市场受到一定提振；但十一节前受资金等因素制约贸易商追高谨慎，短期结算价出台后，工厂及部分贸易商存低位买盘支撑。综合以上，预计短期内行情或有震荡偏强之势。
PET：终端织回暖不足，聚酯产品利润增加。本周聚酯行情疲软向下，聚酯产品价格全线步步走跌，聚酯切片价格由上周五的8500元/吨跌至本周四的8275元/吨，下调225元/吨，跌幅达2.6%；涤纶长丝产品以POY为例，本周价格下调250元/吨至9200元/吨，其他聚酯产品也出现不同程度的下跌。相应的，本周聚酯生产利润得到了大幅压缩，聚酯切片生产上周五盈利100元/吨以上，但本周四亏损50元/吨，涤纶长丝产品以POY为例，其生产盈利由上周五的500元/吨左右降至300元/吨左右。本周聚酯开工维持71%，终端纺织开工稳定至78%，均无提升意向。本周聚酯产销尚可，前期产销率维持90%左右，周四在聚酯原料企稳小幅反弹的刺激下，聚酯市场气氛适度回升，局部采购备货增多，低位成交适度放量，产销冲至120-150%附近。预计短期内聚酯市场行情或仍将会震荡调整趋势。
本周渤商PTA价格震荡下跌，盘面价格比现货价格低40-120元/吨，企业也可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在目前国内PTA产能严重过剩的情况下，选择在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道。
本周渤商MEG前期震荡下跌，除周四外，渤商所盘面价格比现货价格低，价差在-70~130元/吨范间变化。在目前MEG下游需求疲弱，MEG销售不畅的情况下，企业可选择在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道；也可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用。
本周渤商PET横盘整理，渤商所上一交易日盘面价格比现货价格高1700元/吨左右，价差较大。在化纤产业链产能过剩，行情疲软的情况下，企业可根据自身需求在盘面订立合同，增加销售渠道；也可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用。
ABS（华南）B20012：窄幅震荡
本周渤商所ABS树脂华南窄幅震荡。开盘的14.39元/公斤，最高为14.50元/公斤，最低14.33元/公斤，周五尾盘收于14.38元/公斤，结算价14.45元/公斤。
周三，因库存报告显示上周美国原油库存意外减少，国际原油期货价格收涨，并逆转了早盘的跌势，纽约WTI原油11月期货结算价每桶92.80美元，比前一交易日上涨1.24美元。亚洲苯乙烯价格窄幅上涨。上游苯乙烯原料价格走势不明朗情况下，国内ABS商家心态迷茫，市场价格维持窄幅整理格局，主流报价维持在13900-14900元/吨之间。鉴于生产成本维持高位，中间多随行就市，低价位货源减少。下游制品企业维持低库存，开工较低，拿货意向不高，月末成交未有明显改善。流通环节货源充足，下游企业维持偏低库存，拿货按需而入，实际成交小量零散为主。华南市场本周观望气氛浓重，商谈疲软，商家货源供应稳定，心态趋稳，按单谨慎出货，受上游原料及国际市场影响，场内商家信心略显松动，成交欠佳，多低端徘徊，本周商家报盘大稳小动。在缺乏信息指引情况下，国内ABS市场维持窄幅整理走势。随着国庆，圣诞的日渐逼近， 在销售旺季的带动下，家电制品等行业需求或有望小幅上涨。然而近期下游企业依旧维持在偏低库存，拿货尚未有较大改善，因此短期内ABS或维持整理走势。  
  本周渤商所ABS树脂华南平均结算价为14450元/吨，传统东莞现货HI121H平均价格为14525元/吨，757K平均价格为15080元/吨，15A1平均价格为15180元/吨，渤商所周平均价格与以上各品牌价差分别为75元/吨，630元/吨，730元/吨，存在一定价差。企业可以根据自身情况通过渤商所订立合同随采随用或增加销售渠道及时出货。
聚丙烯拉丝级（中轻）
渤商所聚丙烯拉丝级（中轻）本周开盘价10962元/吨、最高价10962元/吨、最低价10589元/吨、收盘价10799元/吨、均价10792元/吨。
上游原料;本周国际原油（WTI）、布伦特油价呈窄幅震荡走势，持续低位运行。截止到9月25日WTI、布伦特收盘价分别为92.53美元/桶、97.00美元/桶，与上周同期相比，涨幅分别为-0.54美元/桶、-0.70美元/桶。本周FOB韩国丙烯价格下跌15美元，目前价格稳定在1314.5-1316.5美元/吨。而华东丙烯市场主流报价在10000-10150元/吨，上调50-100元/吨左右，出现行情走势相反态势。
聚丙烯现货市场：原料、需求、装置多方面影响，PP价格延续小幅下跌。本周 国际油价低位震荡，FOB韩国丙烯价格下调，原料价格下跌，对聚丙烯市场成本支撑减弱。加上近期，煤化工大量投产，冲击了石化企业对市场价格的控制能力。本周中石化、中油等各石化大区售价承压下行，PP粒料拉丝级产品市场价下跌50-200元/吨不等。临近周末，石化企业涨跌互现，对市场指引不明。目前终端需求启动缓慢，市场货源消化缓慢，下游加工企业仍观望较多，接货意愿不强，对PP市场形成抑制。预计随后一周PP市场将呈现小幅整理态势。建议业内人士加强对石化企业销售政策、市场实际供需情况及聚丙烯期货的关注力度。
本周渤商所PP价格先跌后涨；盘面价格低于华东现货市场价格150-250元/吨左右，生产企业可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在目前国内PP产能严重过剩的情况下，在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道。
PVC（山东）&PVC（华东）
渤商所PVC（山东）本周开盘价5980元/吨、最高价5986元/吨、最低价5950元/吨、收盘价5962元/吨、均价5956元/吨。
渤商所PVC（华东）本周开盘价6147元/吨、最高价6147元/吨、最低价5958元/吨、收盘价6143元/吨、均价6082元/吨。
原料电石：本周电石市场供应略紧，下游需求情况尚可，市场交投积极性尚可，市场行情稳定；企业开工率在六七成左右，库存略紧，PVC行情大体稳定，整体需求情况尚可，下游行业接货情绪较好。
PVC现货市场：价格坚挺，整体稳定。本周PVC市场大体稳定，部分市场表现疲软，华南市场价格略有松动，5型电石料主流价格在6100-6130元/吨，华东市场主流价格波动不大，5型电石料自提价6020-6080元/吨。PVC生产企业也适当松动价格出货。下游接单不积极，成交难跟进，出货压力较大，积极让利销售。临近国庆长假，市场信心难提振，供应商积极出货清库存为主。下游加工企业开工率不高，按小单采购，交投平淡，缺乏利好支撑，预计短期内PVC市场仍将窄幅震荡为主。
本周渤商所PVC(山东)价格小幅整理，PVC（华东）先上涨，而后横盘整理，盘面价格与华东主流市场价格高出40-50元/吨左右，生产企业可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在目前国内PP产能严重过剩的情况下，在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道。
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