
【煤炭能源板块】
动力煤：横盘整理
本周动力煤价格横盘整理。周五渤海商品交易所动力煤收于498元/吨，较与上周价格下跌2元/吨，交易量增加，订货量小幅减少。
本周，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数（环渤海地区发热量5500大卡动力煤的综合平均价格报收于497元/吨，比前一报告期上涨了7元/吨。分析认为，一方面，对部分主要煤炭企业大幅调高10月份煤炭销售价格的继续消化、近期海上煤炭运价温和回升预示的需求回暖、开征煤炭进口关税可能对煤炭进口造成的负面影响、对11月份大型煤炭企业可能继续调高煤炭销售价格的预期等积极因素，是促使本期价格指数继续保持较大涨幅的主要原因；另一方面，火电出力持续不振、电煤日耗水平依然低迷、电煤库存不断升高等因素，导致电力企业煤炭采购热情不高，使得环渤海地区动力煤供求和价格陷入“纠结”，进而造成本期价格上涨港口规格品的数量明显减少、不同港口规格品的价格走势出现差异。
国际方面，本周中国进口税收政策继续制约澳洲煤炭市场，中国贸易商对澳洲煤炭进口活动稀少，不少贸易商希望澳洲煤炭商降价，停止与其洽谈后两月煤炭订购事宜，受此影响，本周澳洲5500K（NAR）煤炭价格大幅下跌1.35美元至53.45美元/吨。据澳洲财政部长称，10月21日，澳方与中国会谈后，中澳两国一旦签署自贸协定，中国将实施免征澳洲煤炭进口税政策，但自贸协定具体签订时间还没有确定。而受印度排灯节的临近以及其国内尚未解决港口煤炭转运问题，印度市场煤炭进口活动仍旧低迷，同时，中国煤炭进口需求有限不足以支撑印尼煤炭价格回升，本周印尼各煤种的价格继续呈下跌态势。目前，印度东海岸港口拥堵现象仍在持续，恢复正常还需时日，受此影响，印度煤炭进口活动仍不活跃，同时，随着印度传统节日排灯节的到来，市场部分参与者已经纷纷离市，煤炭进口活动将进一步受限。


焦煤：横盘整理
本周焦煤价格出现一波为期几天的横盘整理。周五渤海商品交易所焦煤出现价格回升收于612元，交易量与订货量稳定。
10月11日至10月22日，上海建材市场现货螺纹钢综合报价由2800-2830元/吨上涨至2880-2910元/吨，环比涨幅80元/吨和2.9%；现货盘螺综合报价由2810上涨至2930元/吨，涨幅120元/吨和4.1%。今年前三季度，国内钢企在铁矿石和煤炭价格双双大幅下跌的情况下，盈利状况普遍好转，此轮上调钢材价格虽有消化转移煤价上涨的预期影响。焦炭产品方面，由于今年甲醇、粗苯等化工产品价格波动相对较小，焦化企业煤炭库存占用费用较低，大部分规模性焦化企业（100万吨以上）经营状况普遍好于去年，消化精煤价格上涨的能力普遍提高。自10月15日起，国家恢复进口煤炭3-6%关税后，将增加进口煤经营成本20-30元/吨。据悉沿海港口上周和目前到岸的进口炼焦煤大部分需要补缴关税，经销商叫苦不迭，只能被迫涨价弥补损失。据青岛港负责进口煤炭业务的王经理透露，近期该港进口炼焦煤报价已上调40元/吨，与国内煤炭差价进一步缩小，国内炼焦煤区位优势再现。另外，由于目前大部分国外供应商对如何应对中国恢复煤炭进口关税仍处于研究和观望阶段，国内厂家和经销商希望进口煤让利保市场，目前炼焦煤报盘、还盘的数量和商家均较少，因此，短期内进口煤炭数量大幅下滑将是大概率事件。
大商所1501合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。

焦炭：上涨
本周焦煤价格相对上周呈先抑后扬的趋势。周五渤海商品交易所焦炭小幅上涨收于1050元，交易量与订货量稳定。
根据统计局数据显示，今年1-8月国内焦炭产量3.14亿吨，同比下降0.3%，累计增速连续6个月为负，但降幅较之前有所收窄；8月份当月焦炭产量3992万吨，同比增长1.4%，环比下降0.8%。6月份国内焦炭产量达到近3年高位，之后7、8月出现小幅回落属于正常波动，今年前8个月焦炭单月产量基本维持在4000万吨左右，较为稳定。从开工情况来看，截止到9月19日，国内独立焦化厂平均开工率为80%，较前一周回落1个百分点。其中产能在100万吨以下和100-200万吨的独立焦化厂开工率均为75%，200万吨以上的独立焦化厂开工率仍维持在90%的水平。大型焦化厂开工率居高不下，主要是由于今年以来焦炭副产品利润可观，基本低效率焦炭价格下跌所造成的亏损，甚至部分焦化厂能实现盈利。目前甲醇现货价格持续上涨，粗苯、硫酸铵等产品的价格也处于相对高位，这些因素将会刺激焦化企业继续生产，预计10月之后开工率可能会继续高位运行。库存因素一直是影响焦炭价格变化的主要因素。目前国内独立焦化企业焦炭库存下降明显，截止到9月19日，国内6大区域焦化厂焦炭库存为5.09万吨，再创年内新低，其中西北、西南河华北地区降幅较大，东北地区较月初小幅回升。港口去库存进程也有所加快，天津港、日照港和连云港三大港口当前焦炭库存为344.6万吨，与月初相比下降5.4万吨，与上月同期相比下降18.4万吨。港口库存的下降一方面是由于外贸情况有所好转，出口消耗掉一少部分库存(8月份国内焦炭出口量为66.11万吨，环比增加16万吨或32%，同比增长78%)；另一方面则是因为月初华东、华南钢厂有小幅的补库迹象。但9月中旬之后，焦炭价格再次大幅下跌，后续补库存进程能否持续仍有待观察。 
大商所1501合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦炭（伟天）：下跌
本周焦炭（伟天）价格下跌。周五渤海商品交易所焦炭伟天收于1106元/吨，较上周下跌7.06%，交易量与订货量稳定。
[bookmark: OLE_LINK1]由于国内焦煤生产商的限产及进口量的大幅下滑和进口成本的上升，焦煤焦炭价格明显触底，但反弹空间有限。APEC会议会使得唐山地区部分钢厂和焦化厂限产，这对焦煤焦炭价格不利。随着焦煤价格连创新低，贸易商进口焦煤没有盈利，都减少了订单量。国外生产商在低价下也纷纷限产，国内焦煤的进口量快速下滑，8月份，我国焦煤进口383万吨，同比下滑39%。从进口国别来看，澳大利亚进口量占总进口量的42%，8月份进口同比下降35%；加拿大进口量占总量的11%，8月份进口量同比下滑55%；俄 罗斯进口量占总量的11%，8月份进口量同比下滑48%；美国仅占总进口量的6%，8月份进口量同比下滑74%；唯有蒙古的进口量占总量的31%，8月份 进口量同比上升21%。由以上可看出来，除了蒙古以外，多数的焦煤生产国在目前的价格下已面临亏损了。也就是说，当焦煤价格达到此位置后，焦煤的供应弹性 会增加。从全球焦煤边际成本曲线来看，澳大利亚60%以上的焦煤的边际成本在118美元/吨，15%左右的焦煤的边际成本在125美元/吨。而美国、加拿大、莫桑比克等的成本更高，都在140美元/吨附近。因此，仅从成本来看，部分高成本外矿已经受到停产的威胁了。港口焦煤库存持续下降，且位于低位。港口作为供应和消费的中枢，其库存的变化可以灵敏地反映供需变化。目前港口焦煤库存达439万吨，创了 2012年以来的新低，与2014年二季度相比，库存量已下降了40%。与此同时，钢厂及独立焦化厂的焦煤库存却出现上升，这表明下游消费商在对焦煤进行 积极备库。焦炭库存也处于相对低位。随着APEC会议的临近，一旦钢厂有限产则会对焦炭价格不利，如果钢厂提前对烧结矿进行了备库，则届时对焦炭价格没有 影响，但由于焦化厂的限产会对焦煤需求有所影响。但不管是哪种情况对焦煤焦炭需求的影响都是短期的，由于钢厂的产量基本稳定，而独立焦化厂的焦炭库存绝对 量较低，因此对价格有一定的支撑作用。与此同时，焦炭的港口库存也处于持续下降过程当中。焦煤增加3%进口关税，价格底部抬高。自2014年10月15日起，我国取消无烟煤、炼焦煤、炼焦煤以外的其他烟煤、其他煤、煤球等燃料的零进 口暂定税率，分别恢复实施3%、3%、6%、5%、5%的最惠国税率。也就是说仅从成本上来看，焦煤价格就将上涨25元左右。与此同时，我国煤炭企业的税 费由从量计征改为从价计征，减少的税费低于计价方式改变所带来的成本的上涨部分。以上两者都从成本方面抬高了焦煤价格的底部。综上，可以看出，焦煤焦炭的价格底部夯实，但是上涨空间有限。主要是因为钢材市场的终端消费比较疲弱，且唐山地区的钢厂面临减产可能，这对原材料的价格会形成一定的压力。           
周五，渤商所焦炭（伟天）价格比传统现货价格高，国内焦炭市场震荡，焦化企业可根据最近市场行情逢高卖出，锁定利润。投资者可关注大商所与渤商所焦炭伟天价差，寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。

【农林产品板块】
苹果：持续走高
周五渤海商品交易所烟台苹果尾盘收于10.76元/公斤，较上周涨跌幅度0.08元/公斤。红富士苹果进入快速销货期，价格基本保持平稳涨势。由于各主产区苹果的上货量急剧减少，市场交易情况也是日趋减弱，交易量总体上呈现增多的态势。
本周山东地区苹果价格基本上保持平稳增长态势，红富士苹果出库价格仍然居高不下，市场交易总量持续攀高。山西、陕西地区相对于山东地区的交易情况要差一些，上货量较之山东较少，交易量也与山东的地区有一定的差距。其它产区像河南、河北、甘肃等地区基本上已经清库红富士苹果的交易已经结束。冷库中红富士苹果的价格还是居高不下，究其原因主要有以下几个方面：（1）红富士苹果入库的价格较高，加之冷库储藏的费用，价格自然水涨船高，否则不但不能保本还得赔钱。（2）红富士苹果的量逐渐减少，一些果商认为这是抬高价格的好时机，因此部分市场价格有所上涨。（3）现在的价格达不到果商的预期，惜售心理较为强烈，因此价格较高。
香菇：窄幅震荡
本周渤商所香菇价格窄幅震荡，周五渤海商品交易所香菇尾盘收于99.75元/公斤，较上周下跌0.51元/公斤。截至周五本周香菇交收申报情况如下，买方申报交收1340665公斤，卖方申报交收20公斤，交收配对成功20公斤。成交量20307630公斤，成交金额2025445536元，订货量18633630公斤。
本周传统市场上香菇价格稳定，本周开始香菇大部分主产区最早一批栽培的香菇陆陆续续出菇，由于新菇刚刚上市，鲜品市场需求量较大，加上香菇保鲜技术的提升，鲜品香菇不仅销往全国各地，近几年鲜菇出口量也大幅提升。为求便利目前新采摘的香菇基本鲜销为主，基本满足鲜品市场消费需求。干品市场上，由于今年整体库存香菇较少，到目前为止，大部分贸易商和销售企业手中基本没有库存，市场货源紧缺，随着少量新菇上市，传统市场上人流量逐渐增多，大部分采购商以了解市场行情为主，等待新菇全面上市，将大量采购，目前干品市场香菇价格整体稳定。零售终端市场方面：近期香菇销售情况平稳，由于新菇刚刚上市，为了尝新尝鲜，鲜品香菇销量增多，农贸市场以及超市鲜品香菇深受欢迎。同时，进入冬季，餐饮业开始火爆，尤其火锅店生意好转，香菇、香菇酱等有关香菇产品和深加工产品都受消费者青睐，无论干品香菇还是鲜品香菇销量都较上周有所提升。
渤商所香菇价格窄幅震荡，建议交易商密切关注国内香菇相关信息，根据实际需求，提前订立合同，锁定商品价格。
黑木耳:小幅上涨
本周渤商所黑木耳价格小幅上涨，截止周五渤海商品交易所黑木耳尾盘收于54.1元/公斤，较上周上涨2.5元/公斤。本周黑木耳交收申报情况如下，买方申报交收245公斤,卖方申报交收9563990公斤，交收配对成功245公斤，成交量31957550公斤，成交金额1732558480元，订货量46409710公斤。
本周传统市场上黑木耳价格略有降低，黑木耳种植基地方面：南方主产区随着气温逐渐降低，栽培较早的一批菌棒开始出耳。北方主产区目前依旧处于黑木耳采收旺季，由于目前处于秋耳采摘阶段，采摘的黑木耳整体质量较好。传统市场方面：由于今年黑木耳整体库存偏多，到目前为止传统贸易商和销售企业手中货源充足，接近库存销售末尾，都急于抛售库存，市场货源多，供过于求。北方市场近期销售秋耳为主，由于秋耳是最好的黑木耳，整体销量稳定，而其他质量稍差的黑木耳走货较差，整体市场货源充足。秋耳市场价格较好，其他黑木耳市场价格略有降低。零售终端市场方面：进入冬季，火锅需求量增加，黑木耳不仅营养价值高，而且作为烫菜食用方便，黑木耳销量较上周略有提升。
相关资讯：硒是人体必需的微量元素，缺硒会显著降低机体免疫能力。适量补硒对癌症、白内障、儿童营养不良等有所改善的作用，并可避免心脑血管壁发生纤维病变而导致的动脉硬化、高血压等疾病的发生。据悉，黑龙江牡丹江市绥芬河市阜宁镇建西村维多宝富硒木耳基地根据市场需求，推出了富硒木耳。该基地生产的富硒木耳当中的硒含量是普通木耳的近50倍。目前，基地内10万袋自主技术研发生产的富硒木耳已经采摘完毕，即将投放市场。
渤商所黑木耳价格本周小幅上涨，建议交易商密切关注国内黑木耳相关信息，比较价格差距，提前订立合同，锁定商品价格。
葡萄干（C40001）：持续走高
本周渤商所新疆葡萄干价格持续走高，截止周五渤海商品交易所新疆葡萄干尾盘收于38.94元/公斤，较上周上涨0.28元/公斤（幅度0.72%）。
本周新疆本地各批发市场新疆葡萄干价格基本上保持平稳增长态势，市场交易总量持续攀高。葡萄干的价格持续攀升，究其原因主要有以下几个方面：
1：自然灾害的影响，葡萄大量减产
    2014年4月23日晚至4月24日凌晨，一次以大风、降温为主的寒潮天气过程席卷吐鲁番各地，据自治区气象局天气预报，当晚气温下降10至12摄氏度，最低气温可达零下3摄氏度以下，对农业生产，尤其是对葡萄造成灾害性影响；据统计，该次天气过程使吐鲁番地区葡萄受灾面积达6000多亩，绝产超过2000多亩。
本月1～9日，吐鲁番地区降水量偏多（降水量44毫米），属特多级，超过历年10月整月平均降水量。气温比历年偏低，出现重霜冻。对吐鲁番林果采收带来了不利影响，大量未采摘葡萄受冻影响严重。

2：葡萄干出口量的增大
新疆吐鲁番地区葡萄干出口企业加强出口营销，拓展境外市场，提高产品质量，葡萄干出口同比呈现逆势增长，出口收汇创历史新高。今年以来，新疆吐鲁番地区的出口支柱产业葡萄干凭借其多样的品种和较好的口感逐步打开了新西兰、阿拉伯、澳大利亚、日本、欧美等境外市场，有力地带动了货物贸易项下出口收汇额的增长。截止7月末葡萄干出口收汇953万美元，占上半年货物贸易收入的45.88%；同比增长97.3%，创2008年以来的出口新高。
3：葡萄酒业的兴起
6月23日，吐鲁番林业局表示，今后，该市葡萄收货后将不再已大量的制干为主，结合当地葡萄产业发展，总量三分之一的葡萄将酿酒，三分之一的葡萄鲜食，三分之一的葡萄将制干。
今年截至9月中旬，全地区已有41家投资商与地区各级政府签订了葡萄酒庄建设投资协议，投资总金额多达10余亿元，在这些签约的投资项目中，涉及葡萄酒庄建设的项目39家，与葡萄酒庄配套的项目2家，其中吐鲁番市28家，托克逊县7家，鄯善县6家。地区葡萄酒庄的建设将有三分之一的葡萄用于酿酒。   
4：葡萄生产成本增大
近几年来土地承包费用上涨，用于葡萄的化肥、农药等物资产品都在涨价，而管理葡萄园的费用也不断提升，致使葡萄的生产成本加大。
 综上分析葡萄干后期行情值得期待。建议交易商密切关注国内葡萄干相关信息，比较价格差距，提前订立合同，锁定商品价格。

【石油化工板块】
润滑油基础油恩格：
渤商所润滑油基础油恩格:本周润滑油基础油恩格开盘价8.58元/公斤、最高价8.65元/公斤、最低价8.13元/公斤、收盘价8.41元/公斤。
国际原油：尽管中国经济高于预期支撑油价，但美国原油库存大幅增长，国际油价再现大幅下跌，汽柴油“七连跌”预期不断升温，基础油商家看跌心态浓厚，下游接货意愿清淡。炼厂价格失去成本支撑，部分炼厂价位持续探底，市场跌势弥漫。
现货润滑油基础油：国内现货市场，炼厂降低负荷生产依然无法逆转库存升温的局面，多数炼厂为消化库存而不断降价抛售，市场供大于求局面仍难以缓解。外盘价格不断下滑加速进口贸易商价位下跌，国产资源受到冲击而出现回落，高粘度需求疲软加速价格下行。而二类基础油跌势也持续一类基础油资源。国内三季度GDP创下6年来新低，经济环境制约润滑油终端需求，调和企业生产积极性仍较为疲软，对于原料采购仍以按需购进为主，看跌气氛打压市场心态。部分炼厂成品销售缓慢，因而陷入停工观望局面。外围利空持续发酵，市场各环节步履蹒跚，难以支撑基础油成交回暖。
本周渤商所润滑油基础油恩格基本持小幅上涨，盘面价格低于现货价格0.4元/公斤左右，现货商可根据自身需求在盘面订立B20010合同。    
PTA&MEG&PET：PX重心下跌，利润重心向下游转移
渤商所PTA&MEG&PET:
渤商所PTA本周开盘价5652元/吨、最高价5720元/吨、最低价5652元/吨、收盘价5712元/吨、均价5704元/吨。
渤商所MEG本周开盘价6002元/吨、最高价6084元/吨、最低价5990元/吨、收盘价6075元/吨、均价6061元/吨。
渤商所PET本周开盘价8650元/吨、最高价8650元/吨、最低价8650元/吨、收盘价8650元/吨、均价8650元/吨。
PTA：PX持续走低，PTA继续下行。本周PTA现货市场行情震荡下跌，华东主流市场价格由上周五的5750元/吨下跌至本周四的5670元/吨。原料方面，国际原油继续下跌态势，迪拜原油价格由上周五的85.1美元/吨下跌至本周四的82.7美元/吨。PX由于下游PTA开工提高而导致对原料PX需求增加，本周PX价格震荡上涨，由上周五的1032美元/吨上涨至1046美元/吨，PX生产利润稳步回升至42美元/吨。PTA开工方面，本周依旧维持高位75%左右，现货供应端压力较大，价格重心承压下行，供过于求格局暂难改变，而且短中期来看，供应不会改变，现货依旧承压；聚酯方面，目前涤丝产品生产效益良好，并且本周产销状况良好，故装置重启较多，负荷小幅提升，目前聚酯综合负荷提升至 77%附近，对 PTA 需求有一定提振。综合以上，短期 PTA 现货行情在供应端压制下维持弱势阴跌，中长期来看，需求能否维持较长时间依旧显悲观，而原料端的减产意向尚不明确，若无减产计划，弱势格局依旧。
MEG：上下游偏弱，MEG一路向下。本周MEG现货市场价格走稳，试探向上，华东主流市场价格由上周五的5890元/吨上涨至6150元/吨。主要因为基本面方面略有好转，原料乙烯方面，受基本面行情稳定的影响，乙烯价格没有了上行的空间，整体平稳运行。乙烯东北亚价格稳定至1385美元/吨；近期PTA行情跌势放缓，对MEG有一定支撑作用；聚酯负荷继续提升、产品库存明显下降，对乙二醇贸易商心态上形成一定的支撑；但随着一轮快速反弹后基本面的利好因素在不断消化，后期焦点依旧围绕原油及终端跟进情况展开。预计短期乙二醇上涨动能放缓，不排除震荡回调可能。
PET：终端织回暖不足，聚酯产品利润增加。本周聚酯行情略有好转，华东主流市场聚酯切片价格较上周五上涨150元至7500元/吨，涤纶长丝以POY为例价格上涨200元/吨至8600元/吨。生产效益方面，综合原料PTA和MEG的疲软态势，以及聚酯产品的价格上涨，聚酯生产效益也有所提升，具体来看，聚酯切片生产利润提升至100元/吨左右，长丝POY生产利润高达650元/吨，效益良好；产销方面，本周涤丝产销好转明显，都在120%以上，多者达200%。在销售畅通以及利润的趋势下，本周聚酯开工小幅提升至78%附近。综合来看，聚酯工厂库存明显下降，短期聚酯切片价格走稳，但后期来看，原油石化暂无实质性利好，PTA 库存上升，并且当前切片现金流利润仍然较好，后期聚酯切片下行压力仍存。
本周渤商PTA价格震荡下跌，盘面价格比现货价格低30-130元/吨，企业也可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在目前国内PTA产能严重过剩的情况下，选择在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道。
本周渤商MEG前期震荡下跌，除周二外，渤商所盘面价格比现货价格低，价差在100元/吨左右。在目前MEG下游需求疲弱，MEG销售不畅的情况下，企业可选择在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道；也可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用。
本周渤商PET横盘整理，渤商所上一交易日盘面价格比现货价格高2000元/吨左右，价差较大。在化纤产业链产能过剩，行情疲软的情况下，企业可根据自身需求在盘面订立合同，增加销售渠道；也可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用。
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