
【煤炭能源板块】
焦煤：下跌
本周焦煤价格出现一波震荡回升。周五渤海商品交易所焦煤出现价格回落收于601元，交易量与订货量稳定。
固定资产投资情况来看，1-10月份国内煤炭开采和洗选业固定资产累计投资3951.37亿元，同比增长-7%，环比增速大降3.2个百分点，继续保持下滑状态，并且自4月份以来跌幅不断扩大。
产量方面来看，9月份全国炼焦煤产量为4830.18万吨，同比下降0.71%，较1-2月份下降1.04个百分点，显示虽然焦煤产量增速出现较为明显的下降，但从当月产出水平来看，仍然保持在今年4月份以来的偏高水平。因此，在当前钢厂开工较高的情况下，供需矛盾并不突出；而一旦钢厂和焦化厂出现产量下降时，焦煤企业的压力则会凸显出来。
截止11月21日，国内样本钢厂炼焦煤总库存为742万吨，较10月底增加16.8万吨；样本独立焦化厂炼焦煤总库存为443.63万吨，较10月底增加26.81万吨(图7)。同期北方地区京唐港、日照港、连云港和天津港四港炼焦煤库存合计336.30万吨，较10月底降低44万吨(图8)。APEC环保限产结束后，钢厂和焦化厂恢复正常生产，导致用料企业焦煤库存增加，而港口库存继续下降，这种库存结构对焦煤现货价格有支持作用。不过反过来，当钢厂/焦化厂库存接近高位时，这种支持作用将出现降温。
大商所1505合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦炭：上涨
本周焦煤价格相对上周上涨。周五渤海商品交易所焦炭小幅上涨收于1010元，交易量与订货量稳定。
历史上，从10月至春节后一个月，钢厂一般会有一轮原材料补库存周期。但最近几年，随着运输瓶颈的突破，加之焦炭供应充裕，钢厂的补库动能已经大打折扣。同时，为了避免集中补库带来的采购成本上升，钢厂补库存时机也变得更具灵活性，集中补库存现象越来越少见。2013年，钢铁市场整体低迷，很多钢厂在8、9月趁焦炭价格低点便完成了补库存过程，这也导致了当年焦炭价格在10、11月涨幅受限，并在11月末便由涨势转入跌势。今年11月以来，局部地区钢厂库存有所回升，但整体维持在偏低且又合理的水平上。而随着钢厂库存量的整体回升，后期出现集中补库存的可能性很小：一是从资金成本角度看，钢厂原料采购仍执行按需采购策略；二是市场焦炭供应依然宽松，随用随采可以降低采购成本；三是运输不再成为影响企业稳定生产的核心因素。
尽管房地产、基建政策放松对钢材市场起到了托底作用，但预计中短期内难以转化为实实在在的需求，而经济外扩也难以中短期提升市场。这一点从12月以来，钢材现货市场的下跌态势中可见一斑。未来1—2个月，钢材价格仍有下跌空间：一是受制于冬季建筑工地开工率下降，长材价格仍会下跌。二是矿价跌幅超过钢价导致钢厂利润仍呈改观之势，钢厂生产动力依然强烈。数据显示，截至12月初，唐山钢厂开工率仍维持在92%以上。在需求低迷状态尚未改善的情况下，供给提升会对钢价形成一定抑制，近期期货价格“矿强钢弱”即是佐证。预计短期内钢价尤其是长材价格，仍有下跌空间。
从周期性行业的特征看，决定价格走势的根源是未来需求出现根本性好转。随着下游钢厂产能释放周期的结束，钢厂后期产量将维持在较为平稳的水平上，这将推动焦炭需求逐渐形成稳定预期，焦炭产量也将被动适应需求而维持在较为稳定的水平上。二季度以来，焦炭价格便步入企稳通道，这在推动企业经营稳定的同时，也逐渐改善行业的经营环境。山东、河南等地焦化企业盈利尚好，企业生产积极性较高。供应充足侵蚀焦炭涨价基础。
大商所1505合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
动力煤：小幅下跌
本周动力煤价格小幅下跌。周五渤海商品交易所动力煤收于486元/吨，较与上周价格下跌5元/吨，交易量增加，订货量小幅减少。
本周沿海市场煤炭物流活性继续降低，仍无明显利好因素能够支撑煤价拉涨。经过本周补涨后，市场对煤企15元/吨的拉涨基本消化完成，在偏空的基本面下，煤价上行趋势难以为继。12月10日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数报收于526元/吨，本报告期（12月3日至12月9日）比前一报告期上涨了5元/吨，连续两周累计上调13元/吨，接近月初大企业调价幅度。秦皇岛港各动力煤品种价格本周加剧分化，上涨形态显著动摇。秦皇岛5500大卡发热量动力煤价格为525-535元/吨，环比上涨5元/吨。本周秦港罕见出现价格下降规格品，环渤海港口煤炭价格隐现回调压力。  　
本期环渤海动力煤价格指数的运行结果表明：价格上涨的规格品数量继续保持在绝对多数，表明该地区动力煤交易价格整体继续保持被拉涨态势；价格指数的涨幅由前一期的8元/吨减少至5元/吨,拉涨动能正在衰减;自9月初止跌回升以来，截止到本期，价格指数已经累计回升了48元/吨,涨幅达10.0%。 
分析认为，对月初大型煤炭企业提高12月份动力煤销售价格的继续消化，以及各类煤炭生产、贸易企业的“跟涨”情绪等，促使本报告期环渤海地区动力煤价格及价格指数继续上涨。临近年末，煤炭价格继续拉涨的空间急剧收窄。煤炭价格已经遭遇“众叛亲离”：沿海市场煤炭物流每况愈下；中小贸易企业开始降价出货清理存煤；下游消费企业库存高企，补充库存可以通过消化接卸港存煤及中小户采购完成，有限的采购需求难以释放到环渤海港口。目前沿海煤价涨幅达10%，年度合同谈判的氛围已经得到锁定，继续拉涨煤价的必要性逐步下降，环渤海港口煤价下调预期愈发强烈。 
国内运价方面，由于货源稀少，需方采购热情延续低迷，煤炭海运价格再度击穿底板，下行幅度开始放大。12月9日，海运煤炭运价综合指数OCFI报收658.14点，期环比微幅下行0.47%。分子指数来看，华东线指数报收678.46点，期环比微幅下行0.09%；华南线指数报收590.13点，期环比下行1.9%，跌幅有所放大。分析认为，煤电角力已经导致沿海物流形势极度脆弱，租船市场上的议价权完全偏移至需求侧，直接加大了运输市场承压。
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【农林产品板块】
黑木耳:小幅下跌
本周渤商所黑木耳价格小幅下跌，截止周五渤海商品交易所黑木耳尾盘收于55.45元/公斤，较上周下跌1.27元/公斤。本周黑木耳交收申报情况如下，买方申报交收5360公斤,卖方申报交收6148985公斤，交收配对成功5360公斤，成交量9799120公斤，成交金额545372852元，订货量38136480公斤。
本周传统市场上黑木耳价格稳定，黑木耳走货量略有减少。进入11月份，南方主产区昼夜温差变大，气温逐渐降低，气候条件已符合黑木耳的生长，浙江龙泉等地已开始陆陆续续出耳，已有少量新木耳上市。北方主产区近期气温大幅下降，偏远地区雨雪天气，黑木耳采收已经进入尾季，采收量大幅减少，预计11月底将结束黑木耳采收。传统市场上，南方市场随着新木耳上市，市场人流量略有提升，由于前期库存较多，贸易商短时间内还没有大量采购的计划，买卖双方了解市场行情为主，市场活跃度不高。北方市场目前库存销售为主，由于今年黑木耳整体采收量较大，加之去年库存木耳积压，市场上黑木耳货源充沛，而前去采购的贸易商和企业较去年同时期减少，市场走货缓慢，市场库存积压严重，短时间内难以清空库存。深加工和零售终端市场方面：近几年黑木耳深加工产业发展迅速，黑木耳深加工产品不断更新，不仅有罐头类、开袋即食产品，还有木耳饮料、木耳饼干等新产品出现，深受消费者青睐。同时进入冬季，火锅生意开始火爆，黑木耳市场需求量略有提升。
相关资讯：黑木耳营养、美味，深受消费者的喜爱，有着广阔的市场空间。近年来，浙江龙泉市因地制宜，带动农户积极发展黑木耳种植。眼下，随着龙泉市黑木耳首个采摘高峰期的来临，当地的菇农们都趁着晴好天气抓紧时间采摘黑木耳，迎接丰收。
渤商所黑木耳价格本周小幅下跌，建议交易商密切关注国内黑木耳相关信息，比较价格差距，提前订立合同，锁定商品价格。
香菇：小幅下跌
本周渤商所香菇价格小幅下跌，周五渤海商品交易所香菇尾盘收于99.15元/公斤，较上周下跌1.57元/公斤。截至周五本周香菇交收申报情况如下，买方申报交收586320公斤，卖方申报交收20800公斤，交收配对成功13305公斤。成交量13425040公斤，成交金额1332375392元，订货量20963840公斤。
本周传统市场上香菇价格稳定，进入11月份，香菇主产区气温逐渐降低，纷纷进入香菇出菇季节。本周气温较上周有明显下降，昼夜温差大，适合中低温香菇的生长，香菇主产区出菇量较上周大幅提升，菇农忙的不亦乐乎。传统市场上本周新菇上市较上周多，由于前期香菇货源紧张，库存几乎为零，贸易商和销售企业急于囤货，大量采购。市场活跃度明显提升，香菇走货量加快，无论菇农还是贸易企业效益都极好。鲜品市场方面：随着近几年香菇栽培技术和保鲜技术的提升，适合鲜菇销售的品种较多，同时鲜品出口量明显提升，近期是鲜菇采收旺季，无论国内市场还是国际市场，鲜品需求量大，鲜品走货量较大。深加工产品和零售终端市场方面：随着加工技术的提升和消费者消费需求的多样化，近年来香菇深加工产品层出不穷，香菇酱、香菇料包、香菇饺子等开袋即食香菇深加工产品呈现多样化，从而带动香菇销量的提升。零售终端市场方面，近期火锅生意开始火爆，无论鲜品香菇还是干品香菇都深受欢迎，市场需求量小幅提升。
相关资讯：近段时间，湖北丹江口市官山镇五龙庄村的菇农们正忙着为香菇脱袋。据了解，该地区的香菇一个星期后就可以与广大消费者见面了。有位菇农介绍说，今年香菇价格不错，每斤40—60元，他种植香菇20000多袋，预计收入20多万元。据了解，官山镇近年来依托本地丰富林木资源，积极调整产业结构，大力发展食用菌产业，有效增加了农民收入。
渤商所香菇价格小幅下跌，建议交易商密切关注国内香菇相关信息，根据实际需求，提前订立合同，锁定商品价格。

【石油化工板块】
PVC（山东）&PVC（华东）
渤商所PVC（山东）本周开盘价5912元/吨、最高价5930元/吨、最低价5894元/吨、收盘价5896元/吨、均价5909元/吨。
渤商所PVC（华东）本周横盘整理。
原料电石：本周电石市场供应平稳，下游需求情况尚可，市场交投积极性尚可，市场行情盘整；
PVC现货市场：价格坚挺，整体稳定。本周现货PVC市场库价格平稳，商家大都随行就市，下游厂家需求萎靡，观望情绪浓厚，交投不振。 
本周渤商所PVC(山东)价格维持平稳，PVC（华东）横盘整理，盘面价格与山东主流市场价格低20元/吨左右，商家可在目前国内PP产能严重过剩的情况下，在渤商所订立买入合同，降低成本。
聚丙烯拉丝级（中轻）
渤商所聚丙烯拉丝级（中轻）本周开盘价8702元/吨、最高价8760元/吨、最低价8600元/吨、收盘价8636元/吨、均价8698元/吨。
上游原料; 国际原油连续下跌，NYMX原油跳水，最低价至72.87美元一桶，目前下跌0.60美元，跌幅为0.81%，报每桶73.09美元。
聚丙烯现货市场： PP价格小幅下跌。临近周末，部分石化企业调低出厂价，市场看空心态浓厚。本周华东地区报价下跌，下游企业按需采购为主，观望后市，市场成交情况一般。截至周五，华东地区市场价在10364-10329元/吨。
本周渤商所PP价格震荡下跌；盘面价格低于华东现货市场价格100-300元/吨左右，生产企业可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在目前国内PP产能严重过剩的情况下，在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道。
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