
【煤炭能源板块】
焦煤：上涨
本周焦煤价格出现一波震荡上涨。周五渤海商品交易所焦煤出现价格回落收于597元，交易量与订货量稳定。
国内黑色产业链严重过剩的弊端由来已久，在经济增长放缓背景下越为明显，如何消化过剩产能一直是产业链企业一直探寻的出路，而增加对外出口正是打开下游需求的一条很好渠道。在此影响下，焦炭和钢材出口大幅走高。焦炭出口保持良好增长局面。海关数据显示，10月份全国焦炭出口量为82万吨，同比增长59%，1-10月份累计出口焦炭656万吨，同比增长1.02倍，其中山西焦炭的出口量超过90%。在国内因为产能严重过剩而对焦炭进行限产的背景下，出口的持续增长，是“开源节流”，双向并举，能够有效缓解国内焦炭市场的供应压力。
整个黑色产业链的出口增长不仅仅限于焦炭，钢材出口也继续走高。海关数据显示，10月份我国钢材出口量达到855万吨，是继9月份出口852万吨之后，再度刷新单月出口新纪录，1-10月份，我国累计出口钢材7389.28万吨，同比增长42.2%，全年出口8000万吨指日可待。在国内需求持续疲软的背景下，钢材价格的持续走低已经拉大了内外的价差空间，此时钢企加大出口量也有利于化解国内产能过剩。
不过11月份中旬正值APEC会议的召开，河北省的钢厂停产比例在70%-80%之间，粗钢产量有所下滑，在10月下旬日均产量一度降至163.15万吨，旬比下降7.45%，为年内最低值，整个唐山钢厂的高炉开工率也从90%以上突降至不足50%，对钢厂影响较大，也在一定程度上限制了对焦炭的需求，但是在整个黑色产业链限产背景下，对焦炭需求的影响是短暂而有限的。年底还要关注钢材的冬储需求，尽管目前的市场行情今非昔比，贸易商还要考虑库存压力和资金成本，冬储的需求不可同日而语，但是作为国内市场传统的购销旺季，还是会对现货市场和期货市场价格有一定的提振。综合需求端分析，我们认为，在宏观政策偏向宽松的背景下，焦炭和钢材出口的大幅增长，同时又在传统冬储旺季来临之时，必将对整个黑色产业链有所提振，煤焦需求势必有所好转，价格也将得到提振。
大商所1505合约价格与渤商所焦煤现价有一定价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
焦炭：上涨
本周焦煤价格相对上周上涨。周五渤海商品交易所焦炭小幅上涨收于1014元，交易量与订货量稳定。
焦炭产量同比下降，10月我国焦炭产量4065万吨，同比下降1%，日均产量131.13万吨，环比下降1.9%；1-10月产量39510万吨，同比下降0.3%。随着APEC会议结束，钢厂高炉开工率有所回升，截至11月21日，回升到89.09，回升到10月初水平。截至11月21日当周，天津港焦炭库存维持在172万吨附近，高位回落。连云港焦炭库存维持在24.8万吨附近，回落明显。
中国人民银行决定，自2014年11月22日起下调金融机构人民币贷款和存款基准利率。金融机构一年期贷款基准利率下调0.4个百分点至5.6%；一年期存款基准利率下调0.25个百分点至2.75%。路透社援引接触决策层的消息人士指出，中国意外降息反映了中央政府和中国央行的方向调整，为两年来首次大调整，之前一直坚持温和的刺激措施。
中国第三季度经济增速下滑至7.3%，PPI和CPI指数均表现疲软，决策层担心经济增速跌破7%，而7%的经济增速是全球经济危机以来不曾见到的。参与内部决策的一位智囊团经济专家表示，“高层领导已经转变观点”。这位匿名经济学家称，中国央行已经转向全面刺激，并可能再次降息并下调银行准备金率。
降息对地产利好。对于开发商而言，一方面，降低了融资成本减轻资金链压力，有助于释放杠杆调整财务；另一方面，突如其来的利好亦如一剂猛药，有助于刺激销售、突击业绩、特别是有助于去化刚需的开发商。而对于购房者来说无疑将减轻还款压力，以一笔100万元的商业房贷为例，基准利率按照20年等额本息还款计算，降息前月供为7485.2元，降息后，月供将降至7251.12元，每月减负234.08元，全年可减负2808.96元，20年可以减少4万元的利息支出。
大商所1505合约价格与渤商所焦煤现价有11元左右的价差，投资者可寻找跨市套利机会。个人投资者顺势而为，及时止盈止损。
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【农林产品板块】
黑木耳:小幅下跌
本周渤商所黑木耳价格小幅下跌，截止周五渤海商品交易所黑木耳尾盘收于55.45元/公斤，较上周下跌1.27元/公斤。本周黑木耳交收申报情况如下，买方申报交收5360公斤,卖方申报交收6148985公斤，交收配对成功5360公斤，成交量9799120公斤，成交金额545372852元，订货量38136480公斤。
本周传统市场上黑木耳价格稳定，黑木耳走货量略有减少。进入11月份，南方主产区昼夜温差变大，气温逐渐降低，气候条件已符合黑木耳的生长，浙江龙泉等地已开始陆陆续续出耳，已有少量新木耳上市。北方主产区近期气温大幅下降，偏远地区雨雪天气，黑木耳采收已经进入尾季，采收量大幅减少，预计11月底将结束黑木耳采收。传统市场上，南方市场随着新木耳上市，市场人流量略有提升，由于前期库存较多，贸易商短时间内还没有大量采购的计划，买卖双方了解市场行情为主，市场活跃度不高。北方市场目前库存销售为主，由于今年黑木耳整体采收量较大，加之去年库存木耳积压，市场上黑木耳货源充沛，而前去采购的贸易商和企业较去年同时期减少，市场走货缓慢，市场库存积压严重，短时间内难以清空库存。深加工和零售终端市场方面：近几年黑木耳深加工产业发展迅速，黑木耳深加工产品不断更新，不仅有罐头类、开袋即食产品，还有木耳饮料、木耳饼干等新产品出现，深受消费者青睐。同时进入冬季，火锅生意开始火爆，黑木耳市场需求量略有提升。
相关资讯：黑木耳营养、美味，深受消费者的喜爱，有着广阔的市场空间。近年来，浙江龙泉市因地制宜，带动农户积极发展黑木耳种植。眼下，随着龙泉市黑木耳首个采摘高峰期的来临，当地的菇农们都趁着晴好天气抓紧时间采摘黑木耳，迎接丰收。
渤商所黑木耳价格本周小幅下跌，建议交易商密切关注国内黑木耳相关信息，比较价格差距，提前订立合同，锁定商品价格。
香菇：小幅下跌
本周渤商所香菇价格小幅下跌，周五渤海商品交易所香菇尾盘收于99.15元/公斤，较上周下跌1.57元/公斤。截至周五本周香菇交收申报情况如下，买方申报交收586320公斤，卖方申报交收20800公斤，交收配对成功13305公斤。成交量13425040公斤，成交金额1332375392元，订货量20963840公斤。
本周传统市场上香菇价格稳定，进入11月份，香菇主产区气温逐渐降低，纷纷进入香菇出菇季节。本周气温较上周有明显下降，昼夜温差大，适合中低温香菇的生长，香菇主产区出菇量较上周大幅提升，菇农忙的不亦乐乎。传统市场上本周新菇上市较上周多，由于前期香菇货源紧张，库存几乎为零，贸易商和销售企业急于囤货，大量采购。市场活跃度明显提升，香菇走货量加快，无论菇农还是贸易企业效益都极好。鲜品市场方面：随着近几年香菇栽培技术和保鲜技术的提升，适合鲜菇销售的品种较多，同时鲜品出口量明显提升，近期是鲜菇采收旺季，无论国内市场还是国际市场，鲜品需求量大，鲜品走货量较大。深加工产品和零售终端市场方面：随着加工技术的提升和消费者消费需求的多样化，近年来香菇深加工产品层出不穷，香菇酱、香菇料包、香菇饺子等开袋即食香菇深加工产品呈现多样化，从而带动香菇销量的提升。零售终端市场方面，近期火锅生意开始火爆，无论鲜品香菇还是干品香菇都深受欢迎，市场需求量小幅提升。
相关资讯：近段时间，湖北丹江口市官山镇五龙庄村的菇农们正忙着为香菇脱袋。据了解，该地区的香菇一个星期后就可以与广大消费者见面了。有位菇农介绍说，今年香菇价格不错，每斤40—60元，他种植香菇20000多袋，预计收入20多万元。据了解，官山镇近年来依托本地丰富林木资源，积极调整产业结构，大力发展食用菌产业，有效增加了农民收入。
渤商所香菇价格小幅下跌，建议交易商密切关注国内香菇相关信息，根据实际需求，提前订立合同，锁定商品价格。

【石油化工板块】
PVC（山东）&PVC（华东）
渤商所PVC（山东）本周开盘价5764元/吨、最高价5776元/吨、最低价5700元/吨、收盘价5706元/吨、均价5729元/吨。
渤商所PVC（华东）本周横盘整理。
原料电石：本周电石市场供应平稳，下游需求情况尚可，市场交投积极性尚可，市场行情盘整；
PVC现货市场：价格坚挺，整体稳定。本周现货PVC市场价格平稳，商家大都随行就市，下游厂家需求萎靡，观望情绪浓厚，交投不振。 
本周渤商所PVC(山东)价格维持平稳，PVC（华东）横盘整理，盘面价格与山东主流市场价格低10元/吨左右，商家可在目前国内PVC产能严重过剩的情况下，在渤商所订立买入合同，降低成本。
聚丙烯拉丝级（中轻）
渤商所聚丙烯拉丝级（中轻）本周开盘价7590元/吨、最高价7750元/吨、最低价7300元/吨、收盘价7542元/吨、均价7599元/吨。
上游原料; 截至12月24日当日收盘时，原油期货价格下跌，纽约商交易所（NYMEX）2月交割的WTI轻质低硫原油期货结算价下跌1.28美元，至每桶55.84美元，跌幅2.2%。伦敦洲际交易所（ICE）2月交割的全球基准布伦特原油期货结算价下跌1.45美元，至每桶60.24美元，跌幅2.5%。
聚丙烯现货市场： PP价格震荡上涨。本周华东地区报价先扬后抑，较上周普遍上涨，下游企业按需采购为主，观望后市，市场成交情况一般。截至周五，华东地区市场价在9198元/吨。
本周渤商所PP价格小幅上涨；盘面价格低于华东现货市场价格150-400元/吨左右，生产企业可选择在渤商所订立买入合同，或随采随用；也可在目前国内PP产能严重过剩的情况下，在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道。
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