
【石化竞买板块】
· 成交情况回顾: 石油焦成交4275吨 高沸物溢价20元/吨成交
2015年8月7日渤海商品交易所现货竞买化工板块10家企业挂牌销售31种产品，成交量9836吨，成交金额2848.99万元。高沸物溢价20元/吨，以1632元/吨成交800吨。液体硫磺以1300-1320元/吨成交140吨。聚氯乙烯SG-5以5100-5150元/吨成交740吨， SG-8以5300元/吨成交50吨。石油焦以850-900元/吨成交4275吨。今日共有39家企业参与竞买并成功交易。

具体成交情况如下：

	产品名称
	成交价（元/吨）
	成交量（吨）
	产品名称
	成交价（元/吨）
	成交量（吨）

	华星石化 清洁液化气
	3750 
	75 
	昌邑石化 石油焦
	900 
	1580 

	大庆中蓝石化 MTBE
	4112 
	156 
	昌邑石化 液化石油气
	3850 
	450 

	大庆中蓝石化 丙烯
	6162 
	599 
	华星石化 苯乙烯
	8850 
	30 

	大庆中蓝石化 高沸物
	1632 
	800 
	华星石化 丙烯
	7000 
	69 

	大庆中蓝石化 正丁烯
	3812 
	116 
	华星石化 石油焦
	850 
	2000 

	新疆中泰 青峰牌PVC-SG-8
	5300 
	50 
	华星石化 液体硫磺
	1320 
	60 

	昌邑石化 硫磺
	1300 
	50 
	新疆中泰 青峰牌PVC-SG-5
	5150 
	340 

	昌邑石化 丙烯
	7000 
	166 
	新疆中泰 圣雄牌PVC-SG-5
	5100 
	400 

	昌邑石化 低硫石脑油
	4620 
	1000 
	正和石化 丙烯
	6970 
	210 

	昌邑石化 二甲苯
	5563 
	500 
	正和石化 液体硫磺
	1300 
	30 

	昌邑石化 沥青
	2020 
	60 
	正和石化 石油焦
	860 
	695 

	沈阳石蜡化工 液化石油气
	3850 
	400 
	
	
	


· 市场分析：

丙烯：稳定整理，渤商所成交量大。今日丙烯市场稳定整理，个别炼厂价格小幅上调。原油市场持续小幅下滑，整体下游市场对于丙烯涨价抵触情绪较高，接货积极性下降。今日渤商所山东地区丙烯以6970-7000元/吨成交445吨；东北地区丙烯以6162元/吨成交599吨。

液化石油气：主流持稳，渤商所成交量较大。山东区内客观需求相对平稳，出货氛围尚可，加之日产量偏低，炼厂销售压力不大。东北地区液化气稳价走货，个别承压下调，整体交投尚可。今日渤商所山东地区清洁液化气以3750元/吨成交75吨；山东地区液化气以3850元/吨成交450吨；东北地区液化气以3850元/吨成交400吨。

石油焦：表现平稳，渤商所成交量大。国内石油焦市场表现平稳，但买卖双方商谈氛围显平淡，下游企业利润空间继续缩减。今日渤商所山东地区石油焦以850-900元/吨成交4275吨。

硫磺：弱势运行。日内国内硫磺市场商谈表现平淡，交投氛围僵持。今日渤商所山东地区液体硫磺以1300-1320元/吨成交140吨。

聚氯乙烯：今日渤商所西北地区聚氯乙烯SG-5以5100-5150元/吨成交740吨， SG-8以5300元/吨成交50吨。

石脑油：今日渤商所山东地区低硫石脑油以4620元/吨成交1000吨。

高沸物：今日渤商所东北地区高沸物溢价20元/吨，以1632元/吨成交800吨。

【石油化工板块】
润滑油基础油（恩格）：小幅震荡

※行情回顾：

润滑油基础油（恩格）小幅震荡。开盘价7.41元/公斤，最高价7.45元/公斤，最低价7.38元/公斤，收盘价7.39元/公斤，较上一交易日下跌0.02，结算价7.42元/公斤。今日卖申报392600手，即7852吨。
※基本面分析：

国际油价跌后小幅回升，空方力度暂缓。今基础油价格小幅震荡，上方抛压较重，短期难有明显涨幅。7月份，一类150SN基准价小跌至6420元/吨，一类500SN基准价上涨至7430元/吨，环比上调80元/吨；一类150BS基准价上调至10400元/吨，环比增加50元/吨。二类150N基准价微增降6490元/吨，环比小跌10元/吨；500N基准价稳定于7500元/吨。中石油方面，进入7月中石油旗下仅有一套兰州石化炼厂维持开工，其余一类油装置均处于停车检修中，从而几乎无量外销，报价均稳。克拉玛依虽然检修结束，但由于开车过程较长，且出油后主要内供昆仑自用，因此7月国内150BS市场供应偏紧，价格稳中上调。
	
	
	
	
	
	单位：元/公斤

	日期
	2015-08-03
	2015-08-04
	2015-08-05
	2015-08-06
	2015-08-07

	B20010结算价（含税）
	7.37
	7.42
	7.41
	7.39
	7.42

	华东区HVI150市价
	7.15
	7.15
	7.15
	7.15
	7.15

	华北区HVI150市价
	7.00
	7.00
	7.00
	7.00
	7.00

	华南区HVI150市价
	7.00
	7.00
	7.00
	7.00
	7.00


   市场价（非出厂价）：

※市场点评：

今渤商所B20010均价为7.42元/公斤，全国基础油市场主流价（华东）7.15元/公斤，渤海盘面价格与现货市场价格价差为0.27元/公斤。现货商可在渤商所订立B20010合同。
PTA：PTA减产刺激，略有企稳

※行情回顾：

PTA今日卖方申报交收270吨。

※基本面分析：

	名称
	2015/8/3
	2015/8/4
	2015/8/5
	2015/8/6
	2015/8/7

	PTA华东    RMB/吨
	4460
	4470
	4550
	4550
	4480

	PX韩国     USD/吨
	831.5
	817
	810
	809
	801

	MEG国内    RMB/吨
	6025
	5990
	6000
	5810
	5810

	PTA主力    RMB/吨
	4504
	4514
	4596
	4622
	4672

	聚酯切片    RMB/吨
	6400
	6400
	6400
	6350
	6350

	长丝POY    RMB/吨
	6750
	6750
	6650
	6700
	6700

	涤纶短纤    RMB/吨
	7000
	7000
	7000
	7000
	7000


原料PX方面，国际油价继续下滑，周四亚洲PX下跌8美元至801美元/吨FOB韩国和822美元/吨CFR台湾/中国。目前PX现货生产利润为43美元/吨，利润较好；

PTA方面，在减产计划刺激过后，由于聚酯工厂买盘跟进有限，加上成本重心下移，PTA 生产效益恢复，以及实质性减产暂未落实，市场观望情绪为主，基本面格局或会在检修执行之后有所企稳，但在原油等成本重心下移拖累下，PTA 也难以走出独立行情，终端旺季需求未完全恢复，而且仍有部分聚酯工厂面临高库存压力而安全检修计划，后期需求仍会受到拖累，综合来看，行情仍需要调整，趋势行情未现。

MEG方面，聚酯负荷再次面临下跌压力，眼下乙二醇产业链主要矛盾依旧为供需过剩问题，在外围及原油市场没有出现实质性好转之前， MEG 反弹上涨力度不大。加之近期港口库存上涨预期，预计价格继续走跌。

聚酯方面，聚酯原料维持震荡，终端需求表现一般，聚酯切片方面，整体工厂库存不高，且有光货源偏紧，预计短期聚酯切片维持震荡，关注上游原料走势及宏观面动态。

总的来说，检修消息过后 PTA 现货转弱，下游聚酯产销也回落至做平附近，聚酯负荷继续小幅下滑，终端需求仍没有真正转好迹象，PTA 加工费用空间已至 550附近， PTA压力仍然较大，如果下游需求跟进不足的话，后市仍振荡偏弱概率大，关注聚酯及 PTA负荷变化。

※市场行情：

	PTA

	渤商所均价（元/吨）
	传统华东市场价（元/吨）
	价差（元/吨）

	4400
	4480
	-80

	渤商所PTA上一交易日价格比传统华东市场价格低80元/吨，价差较大。在目前国内PTA产能严重过剩的情况下，交易商可选择在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道；也可在渤商所订立买入合同，或随采随用。


【煤炭板块】

动力煤：小幅下跌
※行情回顾： 

动力煤今日小幅下跌。动力煤开盘价324元/吨，最高价336元/吨，最低价324元/吨，收盘价334元/吨。
※基本面分析：
大型煤企7月底稳价难挽跌势，沿海煤炭市场再度下跌。记者从秦皇岛煤炭网获悉，本期(2015年7月29日至8月4日)环渤海地区发热量5500大卡动力煤的综合平均价格报收于412元/吨，较上期下跌4元/吨，为近两月来最大跌幅。
煤炭行业专家李学刚分析认为，一方面，本报告期处于月末、月初煤炭价格调整的敏感时间点，部分消费企业因为预期煤炭企业降价而推迟采购，给环渤海地区动力煤市场带来销售和价格压力；另一方面，本报告期少数价格采集港口5500大卡动力煤价格跌幅过大，对本期价格指数产生下压作用，也是导致本期价格指数跌幅放大的主要原因。

尽管7月底中国煤炭工业协会召集神华、中煤等四大煤企开会，就稳定煤价一事出谋划策，但目前来看，成效不大，在下游需求旺季不旺的形势下，下游用户采购意愿不高，这也是导致本期环渤海动力煤价格下跌的根本原因。

从当前下游需求看，虽然近一周左右，沿海六大电厂日均耗煤量升至68万吨左右的高位水平，但超过19天的存煤可用天数仍促使下游电厂保持适度刚性采购规模，高温驱动下的电煤需求仅是阶段性回暖，高温过后，下游日耗煤量或将恢复低位。加之，西南地区持续降雨，水电替代效应压制电煤消耗继续走高的可能性偏大。因此，今夏煤炭需求难有显著回升。

基于以上判断，短期环渤海动力煤价格或继续小幅下跌，8月低位震荡可能性较大，全面反弹尚不可期。

※市场点评：
今日动力煤呈现小幅上涨。渤商所动力煤今日报收334元/吨，均价331元/吨。现渤海盘面动力煤价格高于港口煤炭成交价格，与期货价格价差49元/吨，建议期现套利谨慎操作，注意及时止盈止损。
【农林板块】

原酒（崃岭）BOLL：震荡上行
※行情回顾：

原酒（崃岭）高开。原酒（崃岭）开盘价35.8元/公斤，最高价35.88元/公斤，最低价34元/公斤，收盘价35.88元/公斤,较上日上涨了1.58元/公斤，涨跌幅4.61%；结算价35.55元/公斤。没有交收申报。

※基本面分析：    

邛崃地区原酒价格基本平稳，基本面无大变化，白酒行业当前库存已经普遍处于低点。民间大众化消费替代政务消费成为白酒消费主力，部分高端白酒公司已重建价格体系，高端白酒批零价格已经企稳将近半年。2014年1-11月，白酒总产量1125.61万千升，同比增长3.57%；其中11月份白酒产量121.34万千升，同比下降4.86%。连续两月单月下降，说明白酒行业调整加快步伐，产能下降有益于行业加快平衡。

资讯：

1、“洋河股份张雨柏先生卸任董事长一职，将专心担任苏酒集团董事局主席，并仍然担任洋河股份党委书记，王守兵先生则将专心担任苏酒集团总裁，全力推动双核驱动落地工作。”据介绍，洋河这次大胆变革中所设想的蓝图是：未来洋河股份公司的董事会，将来把主要的精力，集中在主导业务的稳定增长上，苏酒集团董事局领导更多的精力将来会侧重于对颠覆性创新业务的推动，从经营业务向经营生态转变，包括转型转制，寻求长远的爆发性增长。

2、据证券日报报道，国有体制与激励机制方面的问题对公司发展的束缚不言而喻，白酒业深陷调整泥潭已经三年多，国企改制或引领行业新蜕变，成为白酒板块不容忽视的一个潜在上涨催化剂，根据统计，目前15家白酒上市公司的实际控制人中，1家为外资，3家为自然人，其余11家均为地方政府。

3、白酒消费税改革进入倒计时，在此次调整中，从2001年开始征收至今已有14年的从量税可能会被取消。在今年3月份，中国酒业协会副理事长兼秘书长王琦也曾公开指出，白酒消费税中从量计征的0.5元，有可能会被调整。统一纯粮酿造白酒和酒精配制酒的税率，酒精配制酒的税率可能会被调高，纯粮酿造白酒的税率有望被调低。纯粮酿造白酒消费税的降低，对目前市场上大部分酒企来说，能在一定程度上降低缴税金额，减轻成本负担。

单位：元/吨

	日期
	2015-1-9
	2015-2-10
	2015-3-9
	2015-4-7
	2015-5-12
	2015-6-2

	渤商所结算价
	35090
	35150
	35620
	32940
	33690
	34890

	邛崃地区整体原酒加权平均价格
	30333
	30333
	30000
	28400
	28383
	28372


注：
1. 崃岭酒业会在每个月的月初，按照《原酒感官指标分析操作流程》规定办法对邛崃当地原酒生产企业进行集中抽样、评酒、询价，形成样本统计数据，并于当月5日公布邛崃地区原酒的加权平均价格（或价格区间），以供市场参考。
2. 表中所提供数据为邛崃地区整体原酒的加权平均不含税的价格，仅仅作为邛崃原酒市场当月整体价格水平参考，不能完全代表邛崃原酒市场的具体价格情况。 
※市场点评：

今日渤商所原酒（崃岭）继续震荡减仓。原酒传统现货市场因春节旺季利好,销量出现不小的井喷，下游分销商备货与今年原来就不多的库存对白酒销售构成利好，同时全国名酒批价指数都呈现见底企稳的态势，上游粮食价格最近几个月上涨的支撑。建议密切关注市场行情及价格方向选择，更应密切关注国内白酒行业相关信息，根据实际需求，在价格合适时，订立合同，锁定商品价格。

天然橡胶（橡胶谷）小幅收高、烟胶片（橡胶谷）弱势收低
※行情回顾：

天然橡胶（橡胶谷）今日收盘较上一交易日结算价上涨0.69%，夜盘低开小幅走高，日盘震荡走低后尾盘回升，收于8725元/吨，约合1426美元/吨，成交量11432吨，成交金额0.99亿元，订货量29304吨，买方申报交收11000吨，卖方申报交收0吨，中间仓申报0吨，交收配对0吨。

烟胶片（橡胶谷）今日收盘较上一交易日结算价下跌0.56%，夜盘低开小幅震荡运行，日盘继续震荡走低，尾盘收于9845元/吨，约合1609美元/吨，成交量5386吨，成交金额0.53亿元，订货量8408吨，买方申报交收3130吨，卖方申报交收0吨，中间仓申报0吨，交收配对0吨。

今日股市大幅高开，沪指开盘拉上至3700点，后小幅震荡再次拉升，涨幅逾2%，午后开盘继续呈震荡上行趋势，尾盘沪指收涨2.26%，深证成指收涨2.67%。今天国内商品整体表现偏弱，文华商品指数震荡收低0.33%；化工品继续弱势下行，文华工业品指数收低0.16%；文华农产品指数小幅收低0.53%。沪胶主力合约开盘大幅跳水后震荡运行，尾盘大幅上涨，收低0.45%，近月1509合约则仍以大幅下跌收盘；日胶市场表现稍强，略有小幅反弹。

※市场报价：

	日期
	2015-8-7

	品种
	天然橡胶（橡胶谷）
	烟胶片（橡胶谷）

	人民币兑美元中间价
	6.1174 

	开盘价（元/吨、美元/吨）
	8650
	1414 
	9850
	1610 

	最高价（元/吨、美元/吨）
	8735
	1428 
	9885
	1616 

	最低价（元/吨、美元/吨）
	8630
	1411 
	9765
	1596 

	收盘价（元/吨、美元/吨）
	8725
	1426 
	9845
	1609 

	结算价（元/吨、美元/吨）
	8665
	1416 
	9835
	1608 

	成交量（吨）
	11432
	5386

	累计成交量（吨）
	26183092
	4845504

	成交金额（亿元）
	0.99 
	0.53 

	累计成交金额（亿元）
	3291.66 
	570.39 

	订货量（吨）
	29304
	8408

	买交收申报量（吨）
	11000
	3130

	卖交收申报量（吨）
	0
	0

	中间仓申报量（吨）
	0
	0

	交收量（吨）
	0
	0

	累计交收量（吨）
	150800
	37300

	日期
	2015-8-6
	2015-8-7
	涨跌

	期货市场

	沪胶（元/吨）
	1509
	11125
	11090
	-35

	
	1601
	12080
	12110
	30

	
	1605
	12380
	12370
	-10

	日胶（日元/公斤）
	1511
	193.8
	190.2
	-3.6

	
	1512
	195.6
	192.1
	-3.5

	
	1601
	197.6
	193.5
	-4.1

	保税区实体贸易价格

	STR&SMR(美元/吨）
	1440
	1440
	0

	泰国原料市场报价

	生胶（泰铢/公斤）
	49.11 
	49.31 
	0.20 

	烟片（泰铢/公斤）
	50.82 
	50.79 
	-0.03 

	胶水（泰铢/公斤）
	46.00 
	46.00 
	0.00 

	杯胶（泰铢/公斤）
	43.00 
	43.00 
	0.00 

	船货报价CIF

	RSS3（美元/吨）
	1600
	1590
	-10

	STR（美元/吨）
	1410
	1410
	0

	SMR（美元/吨）
	1410
	1410
	0

	价差

	沪胶1601-BRURV（元/吨）
	2475 
	2365 
	-110

	沪胶1601-BRSSRV（元/吨）
	1260
	1245
	-15

	日胶1601-BRURV（美元/吨）
	174.46 
	129.08 
	-45.38 

	日胶1601-BRSSRV（美元/吨）
	-24.13 
	-54.00 
	-29.87 


※市场点评：

今年前7个月ANRPC成员国天胶产量同比下降2.1%，主要是由于由于胶价长期低迷、天气干旱，以及泰国南部、印度尼西亚和马来西亚的胶农减少割胶，特别是穆斯林斋月期间割胶停滞所致。预期未来几个月，主要大国天胶产量逐步增加为主。今年1-7月，除马来西亚产量增长2.2%外，泰国、印尼、越南、印度均有不同程度的下降，中国天胶产量同比降6.5%。汽车市场销量不佳，美国商务部发布了对华乘用及轻卡轮胎反倾销及反补贴税令，以及修改后的倾销及补贴税率。利空因素来袭，沪胶开盘即大幅跳水，现货市场亦下跌，交易商关注主产国橡胶产量及下游企业需求不振对天然橡胶价格的影响。
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