【煤炭板块】
动力煤：小幅下跌
※行情回顾： 
动力煤今日小幅下跌。动力煤开盘价320元/吨，最高价330元/吨，最低价315元/吨，收盘价318元/吨。
※基本面分析：
9月2日（星期三）8月份大型煤企整体挂牌价格不变，变相降价促销手段不断，煤价旺季不升反降，对煤炭销售市场造成很大打击。9月初，市场煤价在经过8月份的“不温不火”之后，保持较为平稳走势，部分大型煤企价格结束“打埋伏”，取消优惠之后挂牌价更加贴近实际成交价格。本期，环渤海动力煤价与上期持平。
9月2日下午最新消息，环渤海动力煤价格指数显示，5500大卡动力煤综合平均价格报收409元/吨，与上期持平。自6月17日价格指数终止上涨以来到本报告期，价格指数累计下降了9元/吨。
秦皇岛港本期煤价下跌。秦皇岛港4500大卡发热量动力煤价格为320-330元/吨，5000大卡发热量动力煤价格为350-360元/吨，5500大卡发热量动力煤价格为400-410元/吨，5800大卡发热量动力煤价格为455-465元/吨。发热量5500和5800大卡动力煤环比均下跌5元/吨，其他煤种与上期持平。
本报告期指数运行结果表明：价格持平的港口规格品占比为75%，价格下降的港口规格品占比为25%，表明该地区动力煤价格呈现稳中趋降态势；低热值动力煤交易价格下降趋势较为明显；5500大卡动力煤在少数港口产生的价格波动未触及价格指数变化的临界值。
资深煤炭行业分析师李学刚分析认为，在市场供求双方较为纠结、价格走势不明朗的局面下，本报告期内神华集团等部分大型煤炭企业宣布了9月份动力煤销售价格政策，在基本延续8月份价格的基础上略有微调，部分优惠措施被取消，整体上对近期环渤海地区动力煤价格起到了一定的稳定作用，本期价格指数也随之收平。
随着夏季的结束，华东华南地区电厂日耗明显回落，火电机组开工率一直低位徘徊；蒙西、晋北等北方产煤区受市场和政策双重因素影响，煤价呈现成本线下继续下跌趋势，停产减产现象严重；中转港口大型煤企和散户煤炭销售价格集中度较高，偏低煤价下跌空间减小是主要因素。从供需形势和大型煤企态度来看，9月中上旬煤价平稳运行成为大概率事件，同时，铁路检修和冬储煤拉运对煤价的利好支撑最早将在9月末体现，煤价上涨或将在9月下旬之后出现，幅度仍将弱于往年同期行情。
单位：元/吨
	日期
	2015-08-27
	2015-08-28
	2015-08-31
	2015-09-01
	2015-09-02

	BSC结算价
	324
	318
	321
	321
	318

	秦皇岛港
	405-415
	405-415
	405-415
	405-415
	405-415

	动力煤期货主力
	    371.8
	    374.6
	    372.4
	    374.8
	    373.2

	库存(万吨)
	619.5
	622
	618.5
	656.5
	659.5


※市场点评：
今日动力煤呈现小幅下跌。渤商所动力煤今日报收318元/吨，均价322元/吨。现渤海盘面动力煤价格高于港口煤炭成交价格，与期货价格价差55.2元/吨，建议期现套利谨慎操作，注意及时止盈止损。




【石化竞买板块】
· 今日竞价指数:
	产品
	竞价指数
	涨/跌
	涨/跌幅

	丙烯
	687.28
	-2 
	-0.36%

	石油焦
	836.79 
	6 
	0.78%

	液化气
	828.86
	0.00 
	0.00%


· 成交情况回顾: 石油焦部分溢价10元/吨 溢价成交1000吨
2015年9月2日渤海商品交易所现货竞买化工板块8家企业挂牌销售28种产品，成交量5963吨，成交金额1521.58万元。山东地区石油焦以830-1000元/吨成交2650吨；其中部分石油焦溢价10元/吨，以850元/吨溢价成交1000吨。今日共有29家企业参与竞买并成功交易。
具体成交情况如下：
	
	产品名称
	成交价
元/吨
	成交量
吨

	昌
邑
石
化
	苯
	4200
	210

	
	丙烯
	6450
	108

	
	二甲苯
	5573
	90

	
	沥青
	2060
	350

	
	硫磺
	1220
	30

	
	石油焦
	1000
	830

	大庆
中蓝
石化
	MTBE
	4912
	200

	
	丙烯
	5412
	500

	
	高沸物
	1512
	800

	华
星
石
化
	苯乙烯
	7600
	60

	
	丙烯
	6450
	138

	
	民用
液化气
	3700
	200

	
	石油焦
	850
	1000

	
	液体硫磺
	1200
	60

	新
疆
中
泰
	青峰牌
PVC-SG-5
	5050
	290

	
	青峰牌
PVC-SG-8
	5200
	100

	正和
石化
	丙烯
	6400
	147

	
	石油焦
	830
	820

	
	液体硫磺
	1200
	30


注:红字为溢价成交。
· 市场分析：
丙烯：弱势整理。今日丙烯市场弱势整理，山东个别炼厂价格下滑。原油价格大幅回调，市场心态受到较大影响；丙烯下游需求疲软，下游备货力度不大。炼厂整体出货情况一般，港口丙烯货源对于国内市场继续形成冲击，部分地区丙烯运输不畅，整体市场压力不减。今日渤商所山东地区丙烯以6400-6450元/吨成交393吨；东北地区丙烯以5412元/吨成交500吨。
液化石油气：交投一般。华北运输不畅，今日主营稳定为主，部分选择停出，下游买兴小幅下滑。高速限行导致运力下降，山东液化气交投氛围一般。今日渤商所山东地区民用液化气以3700元/吨成交200吨。
石油焦：保持稳定，渤商所石油焦竞价指数小涨0.78%。目前石油焦出货缓慢，厂家持稳心态占上。目前受库存低位支撑，市场略显坚挺。今日渤商所山东地区石油焦以830-1000元/吨成交2650吨；其中部分石油焦溢价10元/吨，以850元/吨溢价成交1000吨。
硫磺：弱势运行。随着卡塔尔9月官方价格大幅下滑，化肥增值税开始征收尚无明显效果，国内需求依旧处于疲软，下游工厂入市采购积极性较弱，磺市震荡下行趋势运行。国内各地区炼厂根据实际出货情况适当调整，临近小长假以维持低库存运行为主。今日渤商所山东地区液体硫磺以1200 - 1220元/吨成交120吨。
【石油化工板块】
润滑油基础油（恩格）：小幅反弹
※行情回顾：	
润滑油基础油（恩格）小幅反弹。开盘价7.00元/公斤，最高价7.10元/公斤，最低价6.97元/公斤，收盘价7.03元/公斤，较上一交易日上涨0.05，结算价7.04元/公斤。今日卖申报525797手，即10515.94吨。
※基本面分析：
国际原油：近期国际原油剧烈震荡，严重波及基础油市场，其观望情绪严重。周二（9月1日）WTI 15年10月期货每桶45.41美元，跌3.79美元。伦敦洲际交易所布伦特15年10月期货每桶49.56美元，跌4.59美元。
进口：由于人民币的贬值，以及买方变得尤为慎重，交易者不愿保留大量的库存，中国进口商的兴趣有所下降。主要进口来源国家调低出口离岸价格或降低出口量。
国内炼厂：多数炼厂出货情况缓慢，导致虽生产负荷低迷，但库存压力仍上涨，部分炼厂为加速库存消化而继续下调报价。大连石化150SN出厂价下调80元至6170元/吨，中海油惠州150N出厂价下调100至6300元/吨。
下游调和厂：终端需求表现疲软，下游调和企业生产及备货积极性相对低迷，市场交投表现欠佳。市场人士对于后市仍持看跌心态，成交底气不足，基础油资源消化十分缓慢。
纵观全月，一类150SN下调15-20美元/吨，500SN由于库存压力下跌45美元/吨；150BS由于泰国炼厂出货压力，价格暴跌110-120美元/吨；二类150N则下调45-50美元/吨，500N下调20-25美元/吨。三类250N则出现均价15美元/吨下滑，主要由于韩国炼厂的现货资源充裕，且下游需求较淡，从而跌价来刺激走货。
	市场价（非出厂价）：
	
	
	
	
	单位：元/公斤

	日期
	2015-08-19
	2015-08-20
	2015-08-21
	2015-09-01
	2015-09-02

	B20010结算价（含税）
	7.25
	7.31
	7.31
	6.98
	7.04

	华东区I类150SN市价
	6.72
	6.72
	6.72
	6.72
	6.72

	东北区I类150SN市价
	6.32
	6.32
	6.32
	6.32
	6.32

	华南区I类150SN市价
	6.55
	6.55
	6.55
	6.55
	6.55


※市场点评：
今渤商所B20010均价为7.04元/公斤，全国基础油市场主流价（华东）7.15元/公斤，渤海盘面价格与现货市场价格价差为-0.17元/公斤。现货商可在渤商所订立B20010合同。
注：数据及观点参考中国润滑油网、隆重咨询、卓创咨询等
PTA：产业链整体强势，生产利润上下游两重天
※行情回顾：
PTA今日开盘价4012元/吨，最高价4012元/吨，最低价4012元/吨，收盘价4012元/吨，较上一交易日结算价下跌0元/吨，涨跌幅为0%，结算价4012元/吨。今日卖方申报交收270吨。
※基本面分析：
	名称
	2015/8/27
	2015/8/28
	2015/8/31
	2015/9/1
	2015/9/2

	PTA华东    RMB/吨
	4230
	4500
	4310
	4400
	4400

	PX韩国     USD/吨
	721.5
	737
	759
	757
	781

	MEG国内    RMB/吨
	5450
	5450
	5425
	5425
	5425

	PTA主力    RMB/吨
	4436
	4514
	4488
	4600
	4576

	聚酯切片    RMB/吨
	5950
	5950
	5950
	6300
	6300

	长丝POY    RMB/吨
	6600
	6700
	6800
	6850
	6950

	涤纶短纤    RMB/吨
	6900
	6900
	6900
	7200
	7200


原料PX方面，周二亚洲PX价格上涨24美元至781美元/吨FOB韩国和802美元/吨CFR台湾/中国。目前PX现货生产利润为27美元/吨，利润大幅压缩；原料PX有进一步跟随原油上涨可能。
PTA方面，PTA 供应端在个别装置故障影响下，开工降至51.5%，去库存力度加大；PTA现货生产因原料走高，目前生产亏损加大，故PTA有进一步上涨的理由；下游聚酯方面，原油报复性反弹，使得终端信心有所恢复，产销大幅跟进，并且聚酯装置负荷再次提升2%至74%，对原料刚需跟进；基本面强势格局维持，目前仍需关注上游能否企稳，报复性反弹之后走势相对重要，暂且观望持续性，等待调整后企稳。
MEG方面，供应方面在宁波富德及台湾远东联、濮阳装置的停车后 9 月份国内供应量有所减少；下游方面，聚酯负荷的逐渐回升，MEG 需求开始缓步抬升；预计 9 月市场供需结构适度改善，但整体依旧处于累库存阶段。短期基本面来看有逐步向好之势，但宏观、原油等外围因素依旧是主导 MEG 阶段性走势的主要因素。
聚酯方面，聚酯原料止跌反弹带动，市场低位买盘回升，产销良好；聚酯进图旺季负荷提升至74%，终端织造开工提升4%跟进至69%，产业链下游逐步进入传统旺季；再加上产业链价格传动的作用，聚酯产品价格大幅走高，目前切片现金流恢复较快，后期聚酯产品价格上涨压力较大。预计短期聚酯切片企稳震荡，后期继续反弹仍需原油及聚酯原料端上涨配合，关注原油走势以及下游需求情况。
总的来说，由于 PTA 负荷低位，聚酯进入旺季负荷提升，供需紧格局加剧，原油大幅反弹，上游品种跟涨构成成本支撑，总体继续有上涨动力。关注聚酯及 PTA 负荷变化。
※市场行情：
	PTA

	渤商所均价（元/吨）
	传统华东市场价（元/吨）
	价差（元/吨）

	4150
	4400
	-250

	渤商所PTA上一交易日价格比传统华东市场价格低250元/吨，价差较大。在目前国内PTA产能严重过剩的情况下，交易商可选择在渤商所订立卖出合同，增加销售渠道；也可在渤商所订立买入合同，或随采随用。


硫磺（B20013）：小幅上涨
※行情回顾：
硫磺开盘价1107元/吨，最高价1144元/吨，最低价1100元/吨，收盘价1121元/吨，较上一交易日结算价上涨13元/吨，涨跌幅为+1.17%，结算价1123元/吨。总成交量183080吨，总交易额2.06亿，总持仓量151112吨。
※基本面分析：
今日国内硫磺市场弱势盘整，延续下跌态势。昨日卡塔尔9月官方报价为较8月下滑18美元/吨，今日阿联酋9月价格出台为FOB 135美元/吨，较8月价格下跌20美元/吨，外盘的连续下挫无疑给国内硫磺市场带来更大的利空压力。
今日长江港颗粒报价1120元/吨，延续疲软走势，需求的低迷加上中东外盘价格连续下挫严重打击市场心态；目前长江港库存为64万吨，近期港内以消耗库存为主。防城港硫磺受外盘报价连续走低影响，颗粒硫磺主流报价承压下行60元/吨，实单成交稀少，港内库存稳定在27万吨。青岛港保持弱势运行，个别工厂入市补货，块粉价格在1180元/吨左右，目前港内库存5.5万吨。
下游化肥市场，本周化肥征收增值税造成企业生产销售成本增加，但目前磷铵市场反应一般。一铵市场表现平淡，少数企业报价小幅上调，多数厂家处于观望态势，价格暂未调整。二铵市场少数企业试探性上调报价，涨幅100-150元/吨，大多数维持前期报价，观望龙头企业调价动态。从目前化肥增值税实施来看，对硫磺暂未显现出明显利好，对硫磺市场难有提振。
单位：元/吨
	日期
	2015-08-27
	2015-08-28
	2015-08-31
	2015-09-01
	2015-09-02

	南通港
	1150
	1140
	1140
	1130
	1120

	青岛港
	1230
	1240
	1240
	1230
	1230

	防城港
	1240
	1240
	1240
	1240
	1180

	普光出厂价
	1140
	1140
	1140
	1140
	1140


注：现货价格表示南通港、青岛港、防城港颗粒硫磺主流报价，普光天然气固体硫磺出厂价格（数据来源：隆众资讯）。
※市场点评：
	硫磺B20013

	渤商所均价（元/吨）
	南通港主流报价（元/吨）
	价差（元/吨）

	1123
	1120
	3


今日渤商所硫磺结算价为1123元/吨，南通港硫磺主流报价为1120元/吨，与南通港颗粒硫磺价格相差不多。企业可以在渤商所订立合同随采随用，也可以根据市场行情及时出货。
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